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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Acionistas e Administradores da
Brennand Energia S.A.

Recife - PE

Opinido

Examinamos as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas da Brennand Energia S.A.
(“Companhia™), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem
o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das muta¢6es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Brennand Energia S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo & Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstra¢c8es contabeis como um todo e na formacéo de nossa opiniao
sobre essas demonstragcfes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o0 assunto abaixo, a descrigcdo de como nossa auditoria tratou-o, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragfes contabeis”, incluindo aquelas em relacéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados
para responder a hossa avaliagéo de riscos de distor¢fes significativas nas demonstragfes
contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes contabeis
da Companhia.

Reconhecimento de receitas de fornecimento de energia elétrica

As controladas da Companhia possuem contratos de longo prazo para a venda de energia, entre 0s
quais parte sdo regulados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, e preveem
que as variacbes observadas entre sua energia contratada e gerada serdo recebidas ou pagas pelas
controladas da Companhia ao final de cada ciclo quadrienal. Considerando a relevancia dessas
variagdes e o seu impacto nas demonstra¢des contdbeis individuais e consolidadas da Companhia,
bem como a importancia da determinacao do correto periodo de competéncia das receitas de venda
de energia, consideramos o reconhecimento de receita como um principal assunto de auditoria.

Nossos procedimentos incluiram, entre outros: (i) a avaliagdo do desenho e da eficacia operacional
dos controles chaves implementados pelas controladas da Companhia sobre a determinacao do
momento de reconhecimento da receita; (ii) analise das movimenta¢bes mensais sobre os saldos de
receitas reconhecidas pelas controladas Companhia de modo a avaliar a existéncia de variacdes
contrarias as nossas expectativas estabelecidas com base em nosso conhecimento do setor e da
Companhia e suas controladas; e (iii) confirmacdes externas do volume da energia gerada pelas
controladas da Companhia, o qual é utilizado para determinacdo do valor das receitas de energia
reconhecidas. Adicionalmente avaliamos a adequacao das divulgacdes relacionadas, incluidas nas
notas explicativas n® 2.1, 13 e 15.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as receitas de fornecimento
de energia, que esta consistente com a avaliacdo da Administracéo, consideramos que os critérios e
premissas de reconhecimento de receita adotados pela Administragdo, assim como as respectivas
divulgagBes nas notas explicativas retromencionadas, séo aceitaveis, no contexto das
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracédo e da governanga pelas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstraces
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéao de
demonstracdes contébeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢cBes contabeis individuais e consolidadas, a Administracéo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracé@o das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.
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Os responséveis pela governanca da Companhia e suas controladas séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracBes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstra¢gdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgfes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulga¢des nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.



EY

Building a better
working world

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Recife, 22 de mar¢o de 2019

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

ranciéco da/Si ' tel
Contador CRC-1SP171230/0-7-T-PE



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Balangos patrimoniais

31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas areceber
Estoques
Tributos a recuperar
Dividendos a receber
Adiantamentos a fornecedores
Direitos de crédito
Qutros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicac@es financeiras
Tributos a recuperar
Depositos judiciais

Adiantamentos para futuros aumentos de capital

Partes relacionadas
Qutros créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 2018 2017 2018 2017
3 230.223 293 267.606 50.271
5e7 526 503 27.609 31.540
- - 63 1
499 160 731 681
6e7 21.624 18.733 1.308 3.355
26 1 279 28
- - 825 733
292 229 4.845 2.603
253.190 19.919 303.266 89.212
4 - - 10.366 10.154
573 644 4.824 5.017
29 16 6.394 6.380
7 29.527 16.360 - -
7 - 26.061 360 339
17 17 3.026 2.674
8 854.030 786.499 185.310 184.882
9 533 689 793.196 816.184
10 28 28 133.829 125.481
884.737 830.314 1.137.305 1.151.111
1.137.927 850.233 1.440.571 1.240.323




Controladora Consolidado

Notas 2018 2017 2018 2017
Passivo
Circulante
Fornecedores 410 425 3.745 3.109
Empréstimos e financiamentos 11 15.990 43.911 52.427 85.186
Debéntures 12 19.543 - 19.543 -
Salérios e encargos sociais a pagar 5.950 6.033 10.540 10.537
Tributos a recolher 185 207 4.539 6.326
Dividendos propostos e a pagar 14 60.304 53.696 71.859 63.386
QOutras contas a pagar 13 - 4 634 38.642
Total do passivo circulante 102.382 104.276 163.287 207.186
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 11 32.710 50.938 266.106 349.884
Debéntures 12 236.822 - 236.822 -
Partes relacionadas 7 52.916 56.540 56.082 30.982
Tributos a recolher - - 2.102 2.102
Provis&o para perda em investimentos 8 14.313 - - -
Outras contas a pagar 13 - - 129 108
Total do passivo nao circulante 336.761 107.478 561.241 383.076
Patriménio liquido 14
Capital social 575.279 575.279 575.279 575.279
Reservas de lucros 123.505 63.200 119.818 54.716
698.784 638.479 695.097 629.995
Adiantamentos para futuros aumentos de
capital - - 20 100
Participacé@o de nado controladores - - 20.926 19.966
Total do patriménio liquido 698.784 638.479 716.043 650.061
Total do passivo e do patrimdnio liquido 1.137.927 850.233 1.440.571 1.240.323

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contébeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstrac6es dos resultados

Periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro por acao em reais)

Receita operacional liquida
Custo com a venda de energia
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas, liquidas
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda
Contribuigdo social
Lucro liquido do periodo
Lucro liquido do periodo atribuivel aos:
Controladores
N&o controladores

Lucro liquido do periodo

Lucro por agdo em Reais

Controladora

Consolidado

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

Notas ~_ 2018 2017 2018 2017

15 5.217 5.064 290.990 335.242
16 - - (76.976) (127.749)
5.217 5.064 214.014 207.493
16 (21.423)  (21.584) (30.934) (31.400)
8 147723 138.608 (4.484) 8.269
16 ®6) (2.043) (648) (2.288)
126.294  114.981 (36.066) (25.419)
131511  120.045 177.948 182.074
17 9.200 3.321 11.621 7.090
17 (20.102)  (15.975) (47.284) (59.355)
(10902) _ (12.654) (35.663) (52.265)
120609  107.391 142285 129.809
18 - - (6.606) (7.610)
18 - - (3.590) (4.059)
- : (10.196) (11.669)
120.609  107.391 132.089 118.140
125.406 112.187
6.683 5.953
132.089 118.140

502328  4.472,76



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017

Lucro liquido do periodo 120.609 107.391 132.089 112.187
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do periodo 120.609 107.391 132.089 112.187
Resultado abrangente do periodo atribuivel aos:

Controladores 125.406 112.187

N&o controladores 6.683 5.953
Resultado abrangente do periodo 132.089 118.140

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido - Controladora
Periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucros

Dividendos
Capital Reserva Reserva para adicionais Lucros
social legal investimentos propostos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 489.733 9.505 43.209 42.337 - 584.784
Transferéncia entre reservas (Nota 14) - - 42.337 (42.337) - -
Aumento de capital (Nota 14) 85.546 - (85.546) - - -
Lucro liquido do periodo - - - - 107.391 107.391
Destinag&o do lucro (Nota 14):
Reserva legal - 5.369 - - (5.369) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (53.696) (53.696)
Dividendos adicionais propostos - - - 48.326 (48.326) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 575.279 14.874 - 48.326 - 638.479
Transferéncia entre reservas (Nota 14) - - 48.326 (48.326) - -
Lucro liquido do periodo - - - - 120.609 120.609
Destinag&o do lucro (Nota 14):
Reserva legal - 6.031 - - (6.031) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (60.304) (60.304)
Dividendos adicionais propostos - - - 54.274 (54.274) -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 575.279 20.905 48.326 54.274 - 698.784

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracdo das muta¢fes do patrimdnio liquido - Consolidado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Transferéncia entre reservas
Aumento de capital (Nota 14)
Lucro liquido do periodo
Destinagéo do lucro (Nota 14):
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos
Participacdo de nédo controladores
Saldos em 31 de dezembro de 2017
Transferéncia entre reservas (Nota 14)
Adiantamentos para futuros aumentos de capital
Lucro liquido do periodo
Destinagéo do lucro (Nota 14):
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos

Participacdo de nédo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Reservas de lucros

Adiantamentos

Dividendos Lucros para futuros
Capital Reserva Reserva para adicionais (prejuizos) Participacédo de aumentos de
social legal investimentos propostos acumulados Subtotal ndo controladores capital Total

489.733 9.505 43.209 42.337 (13.280) 571.504 18.714 160 590.378

- - 42.337 (42.337) - - - - -

85.546 - (85.546) - - - 80 (60) 20

- - - - 112.187 112.187 - - 112.187

- 5.369 - - (5.369) - - - -

- - - - (53.696) (53.696) - - (53.696)

- - - 48.326 (48.326) - - - -

- - - - - - 1.172 - 1.172

575.279 14.874 - 48.326 (8.484) 629.995 19.966 100 650.061

- - 48.326 (48.326) - - - - -

- - - - - - - 20 20

- - - - 125.406 125.406 - - 125.406

- 6.031 - - (6.031) - - - -

- - - - (60.304) (60.304) - - (60.304)

- - - 54.274 (54.274) - - - -

- - - - - - 960 (100) 860

575.279 20.905 48.326 54.274 (3.687) 695.097 20.926 20 716.043

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracfes contébeis.
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Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro liquido do periodo

Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo:
Depreciacdo e amortizag&o
Resultado de equivaléncia patrimonial
Rendimento sobre aplica¢des financeiras
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidas
Valor residual de baixa do imobilizado e intangivel
Reconhecimento de IOF sobre saldo de mdtuo
Apropriacdo de custo de transagdo das debéntures
Apropriacdo de risco hidrologico
Perda por reducdo ao valor recuperavel do ativo intangivel
Perda na alienacgao de investimentos
Perda pela nao recuperabilidade do ativo intangivel
Participacéo de nao controladores

(Acréscimo) decréscimo de ativos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Outros créditos
Depésitos judiciais
Partes relacionadas

Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores
Salérios e encargos sociais a pagar
Tributos a recolher
Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Adiantamentos para compra de agdes
Reducdes de investimentos
Adiantamentos para futuros aumentos de capital
Adicbes ao imobilizado
Adicbes ao intangivel
Aplicag8es financeiras
Resgates de aplicac¢des financeiras
Recebimentos de dividendos
Reduc¢bes de mutuo de partes relacionadas
Concessfes de mutuo a partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento

11

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
120.609 107.391 125406  112.187
169 165  31.399 31.270
(147.723)  (138.608) 4.484 (8.269)
- - (607) (955)
10.159 12247  36.924 54550
- - 675 128
248 663 - -
(45) - (45) -
- - 36 1.176
- - 153 153
- 2.043 - -
- - 394 2.022
- - 6.683 5.953
(16 583) (16.099) 205502 198215
(23) 78 3.931 (4.063)
(268) (219) 228 1.181
(25) 4 (251) 133
(61) (28) (110) (229)
2 42 (2.673) (115)
(14) ) (14) 3.776
(5) 1 - -
(394) (131) 1.111 683
(35) 160 (330) (31)
(83) (469) 3 (699)
(245) 38 (1.824) 1.383
(3.673) (113)  (40.707) 37.300
(4.036) (384)  (42.858) 37.953
(21.013) (16.614)  163.755  236.851
(12.284) - (12.284) -
- 18.579 - 18.596
(25.825) (24.392) - -
(12) @5)  (7.560) (7.105)
- - (10422)  (10.702)
- - (787) (2.932)
- - 1.103 3.752
98.510 101.628 9.438 5.333
22.197 - - -
(3.604) (25.951) - -
78.982 69.819  (20.512) 6.942




Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstra¢8es dos fluxos de caixa--Continuagao
Periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Captacéo de empréstimos e financiamentos
Captac@o com emissdo de debéntures
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Pagamento de dividendos
Captacdo de matuos com partes relacionadas
Pagamento de mutuos a partes relacionadas
Aumento de capital social
Adiantamentos para futuros aumentos de capital

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
financiamento

Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracéo do acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de
caixa
No final do periodo
No inicio do periodo

Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
- 30.000 70  30.088
260.000 - 260.000 -
(51196) (42.735)  (123.922) (144.213)
(4.890)  (5.673) (29.410)  (45.711)
(53696)  (47.041) (57.656)  (51.561)
25.095 11.936 25.000 -
(3.352) (15) (10) (15)
- - - 20
- - 20 -
171.961  (53.528) 74.092  (211.392)
229.930 (323) 217335 32.401
230.223 203 267.606  50.271
293 616 50.271  17.870
229.930 (323) 217335 32.401




Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informacdes sobre a Companhia e controladas

11

1.2
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Objeto social

A Brennand Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade por a¢bes, de capital fechado,
com sede na cidade do Recife/PE. A Companhia tem como principal objeto social a
participacdo em outras sociedades que tém como atividade econbmica a geracao e a
comercializac&o de energia elétrica com aproveitamento de recursos hidricos e edlicos.
Também é parte integrante do objeto da Companhia, a prestacéo de servicos nas areas
administrativa, financeira, fiscal, comercial, regulatéria e de recursos humanos, em favor,
especificamente, das Sociedades de Propésitos Especificos (SPEs) constituidas para a
exploracdo de potenciais edlicos.

Por for¢ca do publico leildo realizado em 27 de setembro de 2018, objeto do Edital do Leildo
Eletrobras n° 01/2018, Brennand Energia S.A. e Companhia Hidro Elétrica do Séo
Francisco — CHESF e/ou Centrais Elétricas Brasileira S.A. - Eletrobras celebraram, em 14
de novembro de 2018, contrato de compra e venda de a¢6es e outras avencgas, por meio
do qual Brennand Energia S.A. passou a ter a totalidade das a¢fes de emisséo das
controladas em conjunto listadas na Nota 8. A data de fechamento dessa operagéo
ocorrera quando satisfeitas todas as clausulas suspensivas estabelecidas no referido
contrato. Para outras informacfes sobre essa operagéo, vide Nota 22.

Autorizacdo para producdo de energia, poténcia instalada e capacidade produtiva

As controladas e controladas em conjunto da Companhia, que estdo em operacao,
possuem as seguintes autoriza¢des para funcionamento como “produtor independente de
energia elétrica”, expedidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANELL e
capacidades de geracéo de energia elétrica:

Prazo de
Pequena Central Hidrelétrica / Autorizagao Poténcia
Companhia Central Geradora Eélica (anos) (em MW)

Indiavai Energética S.A. PCH Indiavai 30 28,00
Ombreiras Energética S.A. PCH Ombreiras 30 26,00
Ouro Energética S.A. PCH Ouro 30 16,00
Planalto Energética S.A. PCH Planalto Energética 30 17,00
Alto Jauru Energética S.A. PCH Antonio Brennand 27,6 21,96
Unai Baixo Energética S.A. PCH Unai Baixo 30 26,00
Ibirama Energética S.A. PCH Ibirama 30 21,00
Santa Gabriela Energética S.A. PCH Santa Gabriela 30 24,00
Cantu Energética S.A. PCH Canti 2 30 19,80
Brennand Energia Manopla S.A. PCH Luiz Dias Lins 30 5,75
Pedra Branca S.A EOL Pedra Branca 35 30,00
Sete Gameleiras S.A. EOL Sete Gameleiras 35 30,00
Sao Pedro do Lago S.A. EOL Séao Pedro do Lago 35 30,00
Morro Branco | Energética S.A. EOL Morro Branco | 35 32,90
Mussambé Energética S.A. EOL Mussambé 35 32,90
Baraunas | Energética S.A. EOL Barautnas | 35 32,90
Baraunas Il Energética S.A. EOL Baraunas Il 35 25,85
Banda de Couro Energética S.A EOL Banda de Couro 35 32,90

452,96



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuac¢ao
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracdes contdbeis e sumario das praticas
contébeis

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os
documentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC).

O exercicio social da Companhia e suas controladas compreende o periodo de 1° de janeiro a
31 de dezembro.

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia para o periodo findo em
31 de dezembro de 2018 foram autorizadas para emissao em reunido da diretoria realizada em
22 de marc¢o de 2019.

2.1 Base de consolidacéo

As demonstragBes contabeis consolidadas sédo compostas pelas demonstracdes
contabeis individuais da Companhia e das suas controladas em 31 de dezembro de
2018 e 2017, apresentadas abaixo:

% de Participacéo

Companhia investida 2018 2017

Controladas diretas:
Indiavai Energética S.A. (“Indiavai”) 100,00 100,00
Ombreiras Energética S.A. (“Ombreiras”) 100,00 100,00
Santa Gabriela Energética S.A. (“Santa Gabriela”) 100,00 100,00
Planalto Energética S.A. (“Planalto”) 100,00 100,00
Ouro Energética S.A. (“Ouro”) 100,00 100,00
Alto Jauru Energética S.A. (“Alto Jauru”) 99,72 99,72
BE — Empresa de Estudos Energéticos S.A. (‘BE-EEE”) 100,00 100,00
Unai Baixo Energética S.A. (“Unai Baixo”) 100,00 100,00
Brennand Energia Edlica S.A. (“Brennand Energia Eélica”) 100,00 100,00
S&o Joaquim Holding S.A. (“S&o Joaquim”) 100,00 100,00
Sé&o Joao da Barra Energética S.A. (“Sao Jodo da Barra”) 100,00 100,00
Ibirama Holding S.A. (“Ibirama Holding”) 100,00 100,00
Brennand Energia Manopla S.A. (“Brennand Energia Manopla”) 100,00 100,00
Cantu Energética S.A. (Cantu Energética”) 100,00 100,00
Santana Holding S.A. (“Santana Holding”) 100,00 100,00
Brennand Energia Comercializadora S.A.

(“BE - Comercializadora”) 100,00 100,00

Controladas indiretas:
Santana Energética S.A. (“Santana Energética”) 85,00 85,00
Nova Santana Energética S.A. (“Nova Santana”) 50,00 50,00
Ibirama Energética S.A. (“lbirama Energética”) 60,00 59,99
S&o Joaquim Energética S.A. (“S&o Joaquim Energética”) 85,00 85,00

14



Brennand Energia S.A. e Consolidado
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao

31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracf8es contabeis e sumario das préticas
contabeis--Continuacéo

2.1 Base de consolidagdo--Continuagéo

A Santana Energética S.A., Ibirama Energética S.A. e Sdo Joaquim Energética S.A. sdo
companhias controladas da Santana Holding S.A., Ibirama Holding S.A. e Sdo Joaquim
Holding S.A., respectivamente, as quais sado controladas diretas da Brennand Energia S.A..
A Nova Santana Energética S.A. é controlada pela Santana Energética S.A., a qual é
controlada indireta da Companhia.

As controladas sdo consolidadas a partir da data de aquisi¢do, sendo esta a data na qual a
Companhia obteve o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse
controle deixar de existir. As demonstragdes contabeis das controladas foram preparadas
no mesmo periodo de divulgagdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis
consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas, despesas, ganhos e perdas nao
realizados, oriundos de transacg@es intragrupo, foram eliminados por completo.

Conciliagéo entre o lucro liquido e o patriménio liquido da controladora e consolidado

A concilia¢ao do lucro liquido do periodo e patriménio liquido, entre controladora e
consolidado, estd demonstrada a seguir:

Resultado Patriménio liquido
2018 2017 2018 2017
Saldos apresentados na
Controladora 120.609 107.391 698.784 638.479
Participacbes de ndo controladores e
adiantamentos - - 20.946 20.066
Eliminagé&o do ativo diferido (a) 4.797 4.796 (3.687) (8.484)
Saldos apresentados no
Consolidado 125.406 112.187 716.043 650.061

a) A Administracdo da Companhia efetuou a eliminacéo do saldo do ativo diferido, referente as despesas
¢ p ¢ p
pré-operacionais, nas demonstragdes contabeis consolidadas. A manutenc¢éo do ativo diferido s6 é
permitida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nas demonstra¢des contébeis individuais.

15



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuac¢ao
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracdes contdbeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.2

2.3

16

Investimentos

Os investimentos da Companhia em suas controladas sao reconhecidos com base no
método da equivaléncia patrimonial, por meio do qual a participa¢édo societaria nas
controladas € apresentada na demonstracao do resultado do periodo como resultado com
equivaléncia patrimonial, representando o lucro ou prejuizo liquido atribuivel aos acionistas
das controladas. Uma controlada é uma entidade sobre a qual a Companhia tem a maioria
do capital votante e exerce influéncia significativa.

Os ganhos e perdas nédo realizados, resultantes de transacdes entre a Companhia e as
controladas, séo eliminados, quando aplicavel, de acordo com a participacdo mantida nas
controladas.

A Companhia determina, a cada término de exercicio social, se ha evidéncia objetiva de
gue os investimentos nas controladas sofreram perdas por redugéo ao valor recuperavel.
Se assim for constatado, a Companhia calcula 0 montante da perda por redugéo ao valor
recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel das controladas e o valor contabil e
reconhece o montante dessa perda na demonstragéo do resultado do periodo.

Reconhecimento de receita

Receita das operacdes

A receita de venda de energia é reconhecida no resultado quando: (i) seu valor pode ser
mensurado de forma confiavel; (ii) todos os riscos e beneficios inerentes a venda de
energia sao transferidos para o cliente; (iii) as controladas da Companhia ndo detém mais
o controle ou a responsabilidade sobre a venda de energia; e (iv) é provavel que os
beneficios econdmicos serdo gerados a favor das controladas da Companhia. Uma receita
ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa quanto a sua realizagéao.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros
gue rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é reconhecida utilizando-se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é
evidenciada como receita financeira, na demonstracdo do resultado do periodo.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuac¢ao
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracdes contdbeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.4 Tributacéo

Imposto de renda e contribuicéo social

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais,
respectivamente. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o
montante sdo aqueles que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balanco.

Na Companhia e na controlada Brennand Energia Comercializadora S.A. a tributacédo
sobre o lucro (IRPJ e CSLL) tem por base o “Lucro Real”. A tributacdo sobre o lucro nas
demais controladas tem por base o “Lucro Presumido”. Em ambos os casos, os tributos
incidentes séo reconhecidos e registrados com base no Principio da Competéncia.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:
(i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao forem
recuperaveis, o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicéo do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e (ii) valores a receber e a pagar
apresentados conjuntamente com o valor dos impostos sobre vendas.

2.5 Transacdes em moeda estrangeira

17

As transacfes em moeda estrangeira séo reconhecidas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transacdo. Os ativos e passivos denominados “em moeda
estrangeira” sdo convertidos pela taxa de cambio vigente na data do balango patrimonial.
As varia¢Bes cambiais sao reconhecidas como receita ou despesa financeira na
demonstracao do resultado do periodo, quando incorridas.
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Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuac¢ao
31 de dezembro de 2018 e 2017
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2. Apresentacdo das demonstracdes contdbeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.6

2.7

18

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais de um instrumento financeiro.
Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos sdo diretamente lancados no resultado do periodo. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data do balango de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas sao:
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber de clientes e partes
relacionadas.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas séo:
contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e partes
relacionadas.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins.

A Companhia e suas controladas consideram equivalentes de caixa uma aplicacao
financeira de conversibilidade imediata, com prazo de vencimento inferior a 90 (noventa)
dias, em um montante conhecido de caixa, e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, uma aplicacao financeira ou investimento temporario,
normalmente, se qualifica como equivalentes de caixa quando tem vencimento no curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao.
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2. Apresentacdo das demonstracdes contdbeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.8

29

2.10

19

Imobilizado

Sao apresentados ao custo de aquisicao ou construcdo, deduzido da depreciacdo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel, se for o
caso.

O referido custo inclui o custo de reposi¢éo de parte do imobilizado e custos de
empréstimos de projetos de construcdo de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos os custos de reparos e manutencao sao
reconhecidos na demonstracéo do resultado do periodo, quando incorridos.

A depreciacao dos bens € calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 9,
definidas por meio de regulamentacdo da ANEEL, as quais levam em consideragéo o
tempo de vida util estimado dos bens.

As controladas da Companhia que estdo em fase de estudo para implantagdo de projetos
de geracao de energia, ndo vém depreciando os seus bens do ativo imobilizado,
excetuando-se apenas 0s bens gque ja se encontram em uso ou operacao.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo de aquisi¢do, no
momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel, quando incorridos.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nhas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolodgicas, que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é reconhecida uma
perda estimada pela desvalorizacao do ativo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.
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2. Apresentacdo das demonstracdes contdbeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.11

2.12

2.13.
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Provisdes

ProvisGes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado;
(i) € provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacédo; e
(iii) uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita.

A despesa relativa ao reconhecimento de qualquer provisdo é apresentada na
demonstracao do resultado do periodo.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas séo partes de diversos processos judiciais e
administrativos. Provisfes sao constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos ocorra para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na
preparacdo das demonstracdes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determinagéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis.

A liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes contdbeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2018

A Companhia nao identificou impactos sobre sua posi¢cao patrimonial e financeira e
desempenho das operacdes, em decorréncia da adocao de altera¢cdes das Normas
Brasileiras de Contabilidade (NBC) que entraram em vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2018.
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31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstracfes contabeis e suméario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.14. Normas e interpretacdes de normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

Os pronunciamentos e interpretaces emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e que foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como
Normas Brasileiras de Contabilidade - NBC, mas que ndo estavam em vigor até a data de
emissdo de Demonstra¢gBes Contabeis da Companhia, sdo os seguintes:

e NBC TG 06 (R3) que aprovou o CPC 06 - Operag¢bes de Arrendamento Mercantil: A
NBC TG 06 (R3) atualizou as normas de arrendamentos existentes, incluindo a NBC
TG 06 (R2) equivalente a IFRS 16 — Leasing - e a ITG 03 que aprovou a ICPC 03
(IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil. Essa horma comecou a vigir para os exercicios iniciados em
1° de janeiro de 2019.

A Companhia pretende adotar essas normas, quando aplicaveis, quando se tornarem

vigentes. A Companhia n&o espera que essas normas tenham impactos relevantes em
suas Demonstracdes Contabeis.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Fundo fixo de caixa 5 5 56 55
Contas bancarias 299 38 3.656 29.128
Aplica¢8es financeiras 229.919 250 263.894 21.088
230.223 293 267.606 50.271

As aplicagOes financeiras referem-se, substancialmente, a opera¢des compromissadas com
remunera¢des que variam entre 80% e 100% da taxa de Certificado de Depdésito
Interbancario (CDI). Essas operacgfes possuem liquidez imediata.
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4.

22

Aplicacdes financeiras (Consolidado)

Referem-se, substancialmente, aos fundos de investimentos e opera¢des compromissadas
com remuneracdes entre 97% e 100% da taxa de CDI. Essas aplica¢cdes foram cedidas
em garantia de empréstimos com o BNDES, realizados pelas controladas Ibirama
Energética S.A., Unai Baixo Energética S.A., Cantl Energética S.A. e Brennand Energia
Manopla S.A., conforme divulgado na Nota 11.

Contas areceber

Referem-se a contas a receber de clientes decorrentes da venda de energia. Essas contas
a receber sdo compostas, substancialmente, por valores recebiveis no prazo maximo de
30 dias. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Administragdo da Companhia e suas
controladas concluiu ndo haver necessidade de reconhecer perdas estimadas com crédito
de liquidac&o duvidosa.

Dividendos a receber (Controladora)

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresenta saldo de dividendos a receber,
correspondentes ao saldo residual de dividendos distribuidos pelas controladas em
periodos anteriores e ao valor a receber dos dividendos obrigatérios propostos ao término
do exercicio social, conforme demonstrado a seguir:

2018 2017
Saldo inicial 18.733 11.250
Dividendos recebidos no periodo (136.000) (114.666)
Dividendos distribuidos pelas controladas no periodo (Nota 8) 138.891 122.149
Saldo final 21.624 18.733
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Notas explicativas as demonstragfes contibeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

7. Partes relacionadas

As demonstragBes contabeis incluem as informagdes financeiras da Companhia e suas
controladas diretas e indiretas relacionadas na Nota 1.2. O quadro a seguir apresenta os
saldos em aberto em 31 de dezembro de 2018 e 2017, bem como o valor total das
transagdes realizadas com partes relacionadas nos periodos findos naquelas datas.

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Ativo
Circulante
Contas a receber
Pedra Branca S.A. 140 134 140 134
S&o Pedro do Lago S.A. 140 134 140 134
Sete Gameleiras S.A. 141 134 141 134
Mussambé Energética S.A. 35 34 35 34
Baraunas | Energética S.A. 35 34 35 34
Morro Branco | Energética S.A. 35 33 35 33
526 503 526 503
Outros créditos
Ibirama Energética S.A. 52 47 - -
Pedra Branca S.A. - - 21 -
Sete Gameleiras S.A. - - 22 -
52 47 43 -
Dividendos a receber
Indiavai Energética S.A. 2.997 - - -
Ombreiras Energética S.A. 2.469 - - -
Ouro Energética S.A. 2.190 3.771 - -
Planalto Energética S.A. 1.669 902 - -
Santa Gabriela S.A. 1.068 2.966 - -
Ibirama Holding S.A. 9.925 7.377 - -
Unai Baixo Energética S.A. - 369 - -
Cantu Energética S.A. - - - -
Pedra Branca S.A. 626 1.157 627 1.159
Sé&o Pedro do Lago S.A. 457 1.085 458 1.087
Sete Gameleiras S.A. 223 867 223 869
Mussambé Energética S.A. - 148 - 149
Baraunas | Energética S.A. - 27 - 27
Morro Branco | Energética S.A. - 64 - 64
21.624 18.733 1.308 3.355
N&o circulante
Partes relacionadas
Brennand Energia Manopla S.A - 6.687 - -
Cantu Energética S.A - 11.448 - -
Unai Baixo Energética S.A. - 7.926 - -
Vale do Vinho Energia Ltda. - - 360 339
- 26.061 360 339
22.202 45.344 2.237 4.197
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31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

7. Partes relacionadas--Continuacao

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Adiantamentos para futuros aumentos de capital
Sé&o Jodo da Barra Energética S.A. 25 32 - -
Ouro Energética S.A. 5.425 - - -
Brennand Energia Comercializadora S.A. 12.104 - - -
Brennand Energia Manopla S.A. - 1.140 - -
Cantu Energética S.A. - 1.250 - -
S&o Joaquim Holding S.A. 280 215 - -
Santana Holding S.A. 141 152 - -
BE — EEE 1.167 1.706 - -
Brennand Energia Edlica S.A. 10.385 1.500 - -
Unai Baixo Energética S.A. - 9.220 - -
Indiavai Energética S.A. - 1.145 - -
29.527 16.360 - -
Passivo
Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar
Baralnas Il Energética S.A. - - 86 -
- - 86 -
Dividendos a pagar
AB BE Participagdes S.A. 6.030 5.370 6.030 5.370
ALB BE Participagdes S.A. 6.030 5.370 6.030 5.370
JARI BE Participagfes S.A. 48.244 42.956 48.244 42.956
Outros - - 11.555 9.690
60.304 53.696 71.859 63.386
N&o circulante
Partes relacionadas
BK Energia Participagdes Ltda. 11.999 12.007 11.999 12.007
Indiavai Energética S.A. - 40.489 - -
Débitos com Acionistas 40.917 4.044 40.917 15.808
CESBE - - 113 113
Outros - - 3.053 3.054
52.916 56.540 56.082 30.982
113.220 110.236 128.027 94.368
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Resultado
Receita de servigos administrativos 6.665 5.906 6.083 5.906
Custo de venda de energia - - (1.739) -
Receitas financeiras - juros sobre muatuos - - 24 23
6.665 5.906 4.368 5.929
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7. Partes relacionadas--Continuacao

As contas a receber de partes relacionadas (classificadas como contas a receber e outros
créditos) e as contas a pagar a partes relacionadas (classificadas como fornecedores e
outras contas a pagar) decorrem de opera¢des de compra e venda de energia, realizadas
entre as empresas do Grupo Brennand Energia, do qual faz parte a Companhia e suas
controladas.

Sobre as operac¢des de mutuo ha incidéncia e recolhimento de IOF em conformidade com
a legislacao fiscal vigente.

No periodo de 2018, as despesas consolidadas com honoréarios da Administracdo
totalizaram R$ 11.187 (2017: R$ 11.142).

8. Investimentos

(@) Mutacao dos investimentos

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldo inicial 786.499 770.176 184.882 202.016
Aumento dos investimentos 0] 44117 19.424 - -
Reducgéo do capital social - (18.579) - (18.596)
Reducéo de investimentos (ii) (1.356) (2.023) - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 147.723 138.608 (4.484) 8.269
Ajustes de equivaléncia patrimonial anos anteriores 211 - - -
Reclassificagdo de proviséo para perdas - -
investimentos 3.423 -
Dividendos recebidos / a receber (Nota 6) (138.891) (122.149) (7.392) (6.807)
Reverséo de dividendos - 1.042 - -
Subtotal 841.726 786.499 173.006 184.882
Adiantamentos para compra de agdes (iii) 12.304 - 12.304 -
Total 854.030 786.499 185.310 184.882

() Refere-se aos aumentos de capital ocorridos nas controladas da Companhia, mediante conversédo de
créditos de AFAC (2018: R$ 20.316 e 2017: R$ 19.424), além do aumento do investimento na
controlada Indiavai Energética S.A decorrente dos ajustes provenientes da redu¢éo do capital social
desta controlada com a entrega, para a Companhia, das a¢des de emissdo da controlada Brennand
Energia Comercializadora S.A. (2018: R$ 12.036), bem como do aumento de capital na controlada
Unai Baixo Energética S.A., mediante a conversdo de créditos de empréstimo de mutuo (2018: R$
11.765).

(1) Em 25 de janeiro de 2018, a Companhia reduziu seu investimento na controlada Indiavai Energética

S.A. tendo recebido em troca a totalidade das a¢6es de emissdo da Brennand Energia Comercializadora
S.A, que passou a ser sua controlada direta.
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8. Investimentos--Continuacéo

(a) Mutacao dos investimentos--Continuacdo

(i) A Companhia, ap6s participacdo exitosa em Leildo Publico realizado em 27 de setembro de 2018,
celebrou, em 14 de novembro de 2018, contratos de compra e venda de a¢fes e outras avencas com as
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrds e com a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —
CHESF , por meio dos quais adquiriu a participacdo dessas companhias no capital social das controladas
em conjunto Pedra Branca S.A, Sete Gameleiras S.A., Sdo Pedro do Lago S.A., Morro Branco |
Energética S.A., Mussambé Energética S.A., Baralnas | Energética S.A., Baraunas Il Energética S.A. e
Banda de Couro Energética S.A., passando a deter, apés a data de fechamento da operacédo, a
totalidade das a¢6es de emissdo das referidas SPEs. Até 31 de dezembro de 2018, a Companhia havia
realizado o pagamento dos custos de transac&o e da primeira parcela do pre¢o de compra das ac¢des
adquiridas, equivalentes a 5% do preco total de compra. A segunda e Ultima parcela, ser4 paga pela
Companhia, na data do fechamento da transagdo, em conformidade com o previsto no Edital do Leildo N°
01/2018 e cladusulas contratuais firmadas entre a Companhia e as vendedoras das acdes. Para outras
informages sobre essa transagé&o, vide Nota 22.
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8. Investimentos--Continuacao

(b) Informacéo sobre controladas e controladas em conjunto

Sao Brennand Brennand
Santa Cantu Joaquim Séo Joao Energia Energia
Indiavai Ombreiras Ouro Planalto Gabriela Energética Holding da Barra Unai Baixo Eélica Manopla
Controladas

31 de dezembro de 2018
Ativos 58.533 66.717 53.146 77.225 111.968 146.354 14.507 8.109 148.103 53.113 58.095
Passivos 3.818 3.954 21.113 29.740 38.786 63.571 6 - 71.495 2.399 20.850
Capital social 18.791 22.657 25.823 39.042 58.675 85.788 18.989 6.967 77.771 42.769 41.698
Patriménio liquido 54.715 62.763 26.608 47.485 73.182 82.783 14.041 8.084 76.608 40.329 37.245
Adiantamentos para futuros aumentos de

capital - - 5.425 - - - 280 25 - 10.385 -
Participac6es de ndo controladores - - - - - - 180 - - - -
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 40.505 25.653 4.016 19.287 19.401 (2.733) (138) (18) 10.228 (248) (1.820)
Quantidade de a¢des possuidas 18.780.701  20.930.208 13.135.640 2.751.862  4.377.558 4.676.000 10 10.000 1.000 1.000 300
% de Participagéo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Resultado da equivaléncia patrimonial 40.505 25.653 4.016 19.287 19.401 (2.733) (138) (18) 10.228 (248) (1.820)
Saldo do investimento 54.715 62.763 26.608 47.485 73.182 82.783 14.041 8.084 76.608 40.329 37.245
31 de dezembro de 2017

Resultado de equivaléncia patrimonial 28.942 16.064 3.142 23.127 22.441 (1.388) (131) (24) 148 (128) (1.553)

Saldo de investimento 62.037 46.614 22.836 47.327 69.399 80.381 13.964 8.071 45.395 39.077 37.853
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8. Investimentos--Continuacéo

(b) Informacéo sobre controladas e controladas em conjunto--Continua¢ao

31 de dezembro de 2018

Ativos

Passivos

Capital social

Patrimdnio liquido

Adiantamentos para futuro
aumento de capital

Participacées de nédo

controladores

Lucro liquido (prejuizo) do
Periodo

Quantidade de agdes
Possuidas
% de participagédo

Resultado da equivaléncia

patrimonial
Subtotal do investimento

Adiantamento para compra
de acdes

Total do investimento

Proviséo para perdas com
investimentos
31 de dezembro de 2017
Resultado de
equivaléncia patrimonial
Saldo de investimento
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Controladas

Controladas em conjunto

Séo
Ibirama Santana Pedro do Pedra Sete Baralnas Baralnas Morro Banda de
BE-EEE Holding Holding Alto Jauru BE COM  Subtotal Lago Branca Gameleiras | I Branco| Mussambé Couro Subtotal Total

46.775 105.317 7.245 72.040 2.713 1.029.960 107.674 95.588 105.511 125.072 101.639  121.635 124.270 140.714  922.103 1.952.063
177 54.229 141 9.613 4.923 324.815 64.366 59.538 60.084 90.895 74.909 94.220 85.068 108.535 637.615 962.430
47.013 23.558 5.284 37.958 1.356 554.139 31.511 30.881 43.337 43.908 31.250 38.294 46.951 44825 310.957 865.096
45.431 32.683 4797 62.427 (14.313) 654.868 43.308 36.050 45.427 34.177 26.730 27.415 39.202 32.179 284.488 939.356
1.167 - 141 - 12.104 29.527 - - - - - - - - - 29.527
- 18.405 2.166 - - 20.751 - - - - - - - - - 20.751
(432) 9.752 (18) 32.493 (3.423) 152.505 3.782 5.176 1.843 (2.986) (1.460) (3.342) (2.317) 4.217) (3.521) 148.984

10.000 10.000 2455 33.137.261 1.000 7.753.934  7.439.737 11.372.595 509 33.131 509 509 28.632

100% 100% 100% 99,72% 100% 51% 51% 51% 51% 98% 51% 51% 98%
(432) 9.752 (18) 32.402  (3.423) 152.414 1.925 2.634 938 (1.520) (1.437)  (1.701) (1.179) (4.140)  (4.480) 147.934
45.431 32.683 4.797 62.252 - 669.006 22.044 18.349 23.123 17.396 26.302 13.954 19.954 31.598 172.720 841.726
- - - - - - 3.157 2.783 2.775 1.160 117 1.174 1.030 108 12.304
- - - - ) - - - - - - - - - - 854.030
- - - - (14.313) (14.313) - - - - - - - - - (14.313)
(40) 8.663 (40) 31.136 - 130.358 4.568 4.870 3.653 (329) (858) (375) (38) (3.242) 8.249  138.608
44.157 31.419 4.663 48.727 - 601.920 20.576 19.810 25.010 18.916 27.739 15.655 21.133 35.740 184.579 786.499
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31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

8. Investimentos--Continuacao

(b) Informacéo sobre controladas e controladas em conjunto--Continuagao

Controladas em conjunto

As controladas em conjunto, ndo consolidadas, com sede na cidade do Recife, estado de
Pernambuco, tem por objeto social a geragéo e a comercializacdo de energia edlica, cujas
informacdes detalhadas sdo apresentadas a seguir:

Central Geradora Eo6lica

% de Participacao

Data de
Razéo social 2018 2017 constituicdo Denominagao Estado
Companhiainvestida
Controladas em conjunto:
Pedra Branca S.A. 50,90 50,90 07/10/10 EOL Pedra Branca Bahia
Sete Gameleiras S.A. 50,90 50,90 07/10/10 EOL Sete Gameleiras Bahia
S&o Pedro do Lago S.A. 50,90 50,90 07/10/10 EOL S#o Pedro do Lago Bahia
Baraunas | Energética S.A. 50,90 50,90 18/11/13 EOL Baraunas | Bahia
Morro Branco | Energética S.A. 50,90 50,90 18/11/13 EOL Morro Branco | Bahia
Mussambé Energética S.A. 50,90 50,90 18/03/13 EOL Mussambé Bahia
Banda de Couro Energética S.A. 98,20 98,20 19/03/14 EOL Banda de Couro Bahia
Baraunas Il Energética S.A. 98,40 98,40  19/03/14 EOL Baraunas Il Bahia

Conforme descrito na Nota 1, a Companhia esta em processo de compra da
totalidade do controle dessas controladas em conjunto. Para outras informacdes
sobre essas controladas, vide Notas 1 e 22.
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Q.

30

Imobilizado (Consolidado)

Taxas médias

anuais de Saldos em Saldos em
Descri¢éo depreciacdo 31/12/2017 Adicdes Baixas Transferéncias Reclassificagdes Devolugdes 31/12/2018
Custo contabil
Terrenos - 50.477 42 (640) 2.666 - - 52.545
Edificagdes e obras civis 2% a 3,33% 661.427 574 - 2.228 - - 664.229
Magquinas e equipamentos 2,5% a 10% 217.897 899 (39) 1.902 97) - 220.562
Linhas de transmisséo 2,50% 32.945 - - - - - 32.945
Reservatdrios, barragens e adutoras 2% 51.819 - - - - 51.819
Outros 3% a 60% 4911 1.371 (366) (1.141) - - 4.775
Imobilizado em andamento - 676 861 - (1.339) (20) - 188
Construcédo da usina - 53 - - (52) - - 1
Adiantamentos a fornecedores - 2.246 3.711 (44) (3.868) (119) (149) 1.777
Bens em poder de terceiros - 5 407 - (396) - - 16
Total do custo 1.022.456 7.865 (1.089) - (226) (149) 1.028.857
Total da depreciagdo acumulada (206.272) (29.749) 360 - - - (235.661)
816.184 (21.884) (729) - (226) (149) 793.196




Brennand Energia S.A. e Consolidado
Notas explicativas as demonstragfes contabeis--Continuacéo

31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

10. Intangivel (Consolidado)

31/12/2017 Adicdes Baixas 31/12/2018

Custo

Valor pago a maior na aquisi¢cao de
investimentos 3.585 - - 3.585
Direitos de concessao @) 41.446 - - 41.446
Direitos de posse 87 559 - 646
Estudos e projetos (b) 94.892 10.301 (394) 104.799
Outros intangiveis 42 1 - 43
140.052 10.861 (394) 150.519
Amortizagdo acumulada (13.496) (1.966) - (15.462)
Perda por ndo recuperabilidade (1.075) (153) - (1.228)
125481 8.742 (394) 133.829

(@ Os valores pagos a maior referem-se a aquisicdo dos “direitos de concessao” detidos por controladas, os quais
estdo sendo amortizados de acordo com os prazos das concessfes e autorizagdes conferidas pelo poder
concedente, conforme demonstrado na Nota 1.2.

(b) Correspondem, na sua maioria, aos gastos com o desenvolvimento de projetos relativos a construgdo de
futuras PCHs geradoras de energia elétrica. Compreende também o valor pago a maior pela controlada
Ibirama Holding S.A. na aquisi¢do da sua controlada Ibirama Energética S.A. decorrente do direito de
concesséo detido por esta controlada.
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31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

11. Empréstimos e financiamentos

Controladora

Pagamento
Saldos em Juros e de principal Variagdo Saldos em
Descricao Encargos incidentes 31/12/17 encargos ejuros cambial 31/12/18

Empréstimo bancério CDI + 2,35% a.a. 26.685 1.978 (28.663) - -

Empréstimos de longo prazo (b) Euribor 6 meses + 2,90% a.a. 46.115 662 (10.292) 5.712 42.197

Empréstimo de curto prazo CDI + 2,00% a.a. 22.049 1.585 (17.131) - 6.503

94.849 4.225 (56.086) 5.712 48.700

Circulante (43.911) (15.990)

N&o circulante 50.938 32.710

Consolidado
Pagamento

Saldos em Juros e deprincipal Variagdo Saldos em

Descricao Encargos incidentes 31/12/17  Principal encargos ejuros cambial 31/12/18
Conta garantida CDI+ 2,91% a.a. (105) - - 105 - -
Empréstimo bancério CDI + 2,35% a.a. 63.154 - 2.681 (65.835) - -

TILP + 1,88% a.a. 3,2%a.a. e
Financiamento de longo prazo (a) 4,5% a.a. 303.857 70 26.085 (60.179) - 269.833
Empréstimos de longo

prazo (b) Euribor 6 meses + 2,90% a.a. 46.115 - 662 (10.292) 5.712 42.197
Empréstimo de curto prazo CDI + 2,00% a.a. 22.049 - 1.585 (17.131) - 6.503
435.070 70 31.013 (153.332) 5.712 318.533
Circulante (85.186) (52.427)
N&o circulante 266.106

349.884

(@) Esses contratos se referem aos recursos obtidos e destinados a constru¢éo das PCHs Ouro, Planalto, Ibirama
Energética, Santa Gabriela,Unai Baixo Energética, Canti Energética S.A. e Brennand Energia Manopla S.A. e
estdo garantidos por: (i) fianca solidaria pelos prestadores de garantia; (ii) alienacéo fiduciaria da totalidade das
acoes de emissao da beneficiaria; (iii) cessao fiduciaria dos direitos emergentes da autorizacao da ANEEL e dos
direitos creditérios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica CCVEs e dos Contratos
de Comercializagédo de Energia no Ambiente Regulado CCEARSs; e (iv) aplicacdes financeiras, classificadas no

ativo nao circulante.

(b) Esse financiamento tem prazo de amortizacdo em 19 (dezenove) parcelas semestrais com vencimento iniciado

em 2014 e término em 2023.

Os juros pagos sobre empréstimos e financiamentos foram classificados como atividade
de financiamento na Demonstrac&o dos Fluxos de Caixa.

A Companhia e algumas controladas da Companhia possuem contratos que requerem a
manutencgdo de indices econémico-financeiros (covenants) em determinados niveis. Em 31 de
dezembro de 2018, os referidos indices foram cumpridos.
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

As parcelas vincendas a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora

Consolidado

Ano 2018 2017 2018 2017
2019 - 21.690 - 88.968
2020 9.346 8.357 39.810 41.099
2021 9.346 8.357 39.810 41.099
2022 9.346 8.357 39.810 41.099
2023 4.672 4.177 35.136 41.099
Apo6s 2023 - - 111.540 96.520
32.710 50.938 266.106 349.884
12. Debéntures
Controladora e consolidado
Encargos Saldo em Juros e Custos de Saldo em
Descrigcdo incidentes 31/12/17 Adicdo encargos Transacgéo 31/12/18
Moeda nacional
12 emissdo de debéntures CDI+1,6% a.a 260.000 80 - 260.080
(-) Custos de transacao (3.760) - 45 (3.715)
256.240 80 45  256.365
Circulante (19.543)
N&o circulante 236.822

13. Outras contas a pagar (Consolidado)
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Em dezembro de 2018, a Companhia realizou a 12 emisséo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes. As debéntures tém prazo final de vencimento de 7 anos, contados
a partir da data de emisséo, e serdo amortizadas em 13 parcelas semestrais consecutivas
com vencimento inicial em 14 de dezembro de 2019. Estdo garantidas por: (i) alienagéo
fiduciaria de 100% (cem por cento) das acfes de emissao das controladas Indiavai
Energética S.A e Ombreiras Energética S.A, (ii) cesséo fiduciarias das contas vinculadas
de titularidade das controladas Indiavai Energética S.A e Ombreiras Energética S.A, nas
guais circularédo os fluxos dos recursos decorrentes dos contratos de compra e venda de

energia.

Provisbes passivas
GSF a pagar (a)

Circulante

Nao circulante

(@) Refere-se ao valor a pagar para a CCEE relativo ao “Fator de Ajuste de Garantia Fisica — GSF”, em
decorréncia da sentenca exarada, em dezembro de 2017, pelo Ministro do Supremo Tribunal Federal (STF),
que tornou sem efeito a decisdo cautelar, que concedia a tutela antecipada nos autos do Al 004760-

98.2015.01.000/DF impetrada pela ABRAGEL.

2018 2017
763 1.396

- 37.354

763 38.750

(634) (38.642)

129 108
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14. Patriménio liquido (Controladora)

a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2018 e 2017 € de R$ 575.279 representado por
24.010 ac0Bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, distribuidas da seguinte forma:

Quantidade  Participacgao

Acionistas de acles (%)
JARI BE Participacdes S.A. 19.208 80%
AB BE Participagfes S.A. 2.401 10%
ALB BE Participacdes S.A. 2.401 10%

24.010 100%

Em 22 de dezembro de 2017, os acionistas aprovaram, por meio da Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE), a capitaliza¢do do saldo da reserva para investimentos para aumento
do capital social da Companhia, no valor de R$ 85.546, sem a emisséo de novas agdes.

b) Reservas de lucros

(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislacdo societéria vigente, limitada a 20% do capital social.

(i) Reserva para investimentos

Em 29 de abril de 2017, os acionistas aprovaram, por meio de Assembleia Geral Ordinaria
(AGO), a retencéo, em reserva de investimentos, de R$ 42.337, correspondentes aos
dividendos adicionais do exercicio de 2016.

Em 30 de junho de 2018, os acionistas aprovaram, por meio da Assembleia Geral
Ordinéaria (AGO), a constituicao de reserva para investimentos mediante a retencéo dos
saldos dos dividendos adicionais propostos referentes ao exercicio de 2017, no valor de
R$ 48.326.

c) Dividendos adicionais propostos

Em 30 de junho de 2018, os acionistas aprovaram, a capitalizagéo do saldo da reserva para
investimentos, conforme mencionado no item “b.ii” anterior.

A Administracao ird propor a deliberagdo dos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria

(AGO) a distribuicao de dividendos adicionais ao minimo obrigatério no valor de R$ 54.274
(2017: R$ 48.326), relativos ao resultado do exercicio corrente.
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14. Patriménio liquido (Controladora)--Continuagao

d) Destinacéo dos lucros

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia destinou, conforme previsdo em Estatuto
Social e em conformidade com o Acordo de Acionistas firmado em 2006, dividendos minimos
obrigatérios que assegurem uma distribuicdo anual minima na ordem de R$ 25.000
atualizados pela variacdo positiva do IGP-M a partir da data do primeiro aditamento ao
Acordo de Acionistas, ou de valor correspondente a 50% do seu lucro liquido do periodo
encerrado, dos dois o maior.

Amparada nas determinacgdes previstas no Acordo de Acionistas aditado, a Administracdo da
Companhia prop6s a distribui¢cdo de dividendos minimos, conforme demonstrado a seguir:

2018 2017
Lucro liquido do periodo 120.609 107.391
Reserva legal — 5% (6.031) (5.369)
Base de célculo para distribuicdo 120.609 107.391
Dividendos minimos obrigatérios — 50% 60.304 53.696

A movimentagdo dos dividendos propostos e a pagar é a seguinte:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldo inicial 53.696 47.041 63.386 56.472
Dividendos pagos (53.696) (47.041) (57.656) (51.561)
Dividendos minimos obrigatérios 60.304 53.696 66.129 58.475
Saldo final 60.304 53.696 71.859 63.386
15. Receita operacional liquida
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receita bruta
Vendas de energia - - 299.167 352.928
Prestacéo de servigos administrativos 6.083 5.905 6.083 -
6.083 5.905 305.250 352.928
Impostos e dedugdes sobre as vendas (866) (841) (14.260) (17.686)
Receita operacional liquida 5.217 5.064  290.990 335.242
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16. Custos e despesas por natureza

Custos da venda de energia
Gerais e administrativas
Outras despesas

Pessoal

Depreciacdo e amortizagao

Materiais

Servigos de terceiros

Energia elétrica para revenda (a)
Encargos de conexao/ uso de sistema
Liquidacdo financeira - CCEE

Outras despesas

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
- - (76.976) (127.749)
(21.423) (21.584)  (30.934) (31.400)
(6) (2.043) (648) (2.288)
(21.429) (23.627)  (108.558) (161.437)
(17.136) (16.753)  (26.215) (25.710)
(169) (165)  (31.399) (31.270)
(53) (55) (1.241) (1.292)
(1.359) (1.369) (9.108) (9.423)
- - (19.166) (34.671)

- - (4.726) (4.171)

- - (6.367) (24.655)
(2.712) (5.285)  (10.336) (30.245)
(21.429) (23.627)  (108.558) (161.437)

(a) Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017, algumas controladas da Companhia
adquiriram energia elétrica para atendimento aos contratos firmados com clientes.

17. Receitas (despesas) financeiras

Receitas financeiras:
Variagcao cambial
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:

Variagao cambial

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre debéntures

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro
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Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
7.597 3.152 7.597 3.155
1.569 118 3.870 3.636

34 51 154 299
9.200 3.321 11.621 7.090
(13.309) (10.235) (13.309) (10.235)
(4.223) (5.165)  (31.012) (47.492)
(80) - (80) -
(2.490) (575) (2.883) (1.628)
(20.102) (15.975) (47.284) (59.355)
(10.902) (12.654) (35.663) (52.265)
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18. Imposto de renda e contribuicdo social (Consolidado)

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro apresentados na demonstragéo
do resultado apresentam a seguinte reconciliacéo a aliquota efetiva:

2018 2017

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita bruta com venda de energia 299.167 299.167 352.928 352.928
Aliquota de presuncéo do imposto 8% 12% 8% 12%
23.933 35.900 28.234 42.351

Receita financeira 11.621 11.621 7.090 7.090
35.554 47521 35.324 49.441

Parcela de deducéo (2.400) - (2.400) -
Base de célculo lucro presumido 33.154 47521 32.924 49441
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (6.606) (3.590) (7.610) (4.059)
Aliquota efetiva 20% 8% 23% 8%

19. Compromissos (Consolidado)

Com base na comercializacao de energia efetivamente realizada em exercicios anteriores,
as controladas da Companhia, inscritas no Mecanismo de Realocacdo de Energia

(MRE), preveem que a comercializa¢do de energia nos exercicios futuros guardara
equivaléncia com seu historico de geracdo e em linha com sua garantia fisica.

Para as controladas da Companhia que néo estéo inscritas no MRE, a comercializacdo da
sua energia para os proximos anos foi projetada tomando como base a geragdo média de
energia produzida em anos anteriores. Nesse cenario e, como garantia adicional, para
evitar qualquer risco de exposicéo, foi contratado um seguro que tem como objetivo, em
caso de ocorrer algum sinistro nos referidos ativos que impeca a sua geracéo, garantir os
gastos adicionais incorridos pela controlada na compra de energia necesséria ao
atendimento dos Contratos de Compra e Venda de Energia CCVE, proporcionando ainda
maior conforto para assumir compromissos futuros em relacdo a seus clientes.

Nesse contexto, as previsdes para 0s COmpromissos a serem assumidos, em conjunto,
pelas controladas da Companhia séo:

Ano Quantidade de MW/H
2019 1.284
2020 1.287
2021 1.284
2022 1.284
2023 1.284
2024 em diante 10.972

17.395

37



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstragfes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco
financeiro (Consolidado)

a) Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas séo:
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, aplica¢ges financeiras,
contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos, debéntures e partes
relacionadas.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacgao corrente entre partes dispostas a
negociar, e ndo em uma venda ou liquidacéo forcada. Em 31 de dezembro de 2018 e
2017, ndo havia diferenca significativa entre os valores contabeis e os de mercado
para os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas.

Em 2018, a Companhia ndo possuia em aberto operacdes de hedge, swap ou quaisquer
outras operacdes que envolvam instrumentos financeiros derivativos.

b)  Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia e de suas controladas referem-se a
empréstimos e financiamentos, debéntures, contas a pagar a fornecedores e partes
relacionadas. O principal propdsito desses passivos financeiros € captar recursos
para as operacdes da Companhia e suas controladas. As controladas da Companhia
possuem contas a receber de clientes, caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes
financeiras que resultam diretamente de suas operagdes.

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. E politica da
Companhia e de suas controladas néo participar de quaisquer negociacdes de
derivativos para fins especulativos.

A Administracao revisa e estabelece politicas para gestdo de cada um desses riscos
0s quais sdo resumidos abaixo.
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20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco
financeiro (Consolidado)--Continuacéao

b)
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Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagao

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos pre¢cos de mercado. Considerando
gue a Companhia e suas controladas estdo inseridas na cadeia de comercializagcéo de
energia elétrica, a ocorréncia deste risco pode manifestar-se eventualmente através da
regulamentacao da politica de precos por parte dos érgédos reguladores. Essa possibilidade
€ considerada remota na opinido da Administracao.

As analises de sensibilidade nas seguintes se¢des referem-se a posicdo em 31 de
dezembro de 2018 e 2017.

As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida,
considerando o indice de taxas de juros fixas em relacdo ao das taxas de juros variaveis
da divida.

A seguinte premissa foi adotada no célculo das andlises de sensibilidade: A sensibilidade
do respectivo item da demonstracdo do resultado é o efeito das mudancgas assumidas
conforme o0s respectivos riscos do mercado. Tem por base 0s ativos e passivos financeiros
mantidos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

Risco de taxas de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de juros de mercado. A
exposicdo da Companhia, e suas controladas, ao risco de mudancgas nas taxas de juros de
mercado refere-se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo da Companhia e de suas
controladas sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Companhia e suas controladas gerenciam o risco de taxas de juros mantendo uma
carteira equilibrada de empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e a taxas variaveis. A
Companhia e suas controladas ndo tém pactuado contratos de derivativos para fazer swap
contra este risco. Porém, a Companhia e suas controladas monitoram continuamente as
taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratagcdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco
financeiro (Consolidado)--Continuagcéao

b)
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Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagao

Sensibilidade a taxas de juros

O quadro abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras varidveis constantes no lucro da Companhia e de
suas controladas antes da tributacéo (é afetado pelo impacto dos empréstimos a
pagar sujeitos a taxas variaveis).

Efeito no lucro antes da tributagcdo — R$

Aumento/reducdo em % 2018 2017
Reais +20 6.203 9.498
Euro +20 1.397 2.393
Reais -20 (6.203) (9.498)
Euro -20 (1.397) (2.393)

A movimentagdo presumida em percentual para a analise de sensibilidade a taxas de juros
€ baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado.

Risco de cambio

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagcdes nas taxas de cambio. A exposi¢céo da
Companhia e suas controladas ao risco de variacdes nas taxas de cambio refere-se
basicamente, aos seus contratos de empréstimos indexados ao ddlar norte-americano e
ao euro (firmados em uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia e de suas
controladas). A Administracdo monitora continuamente as taxas de cadmbio de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratac&o de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Sensibilidade a taxa de cambio

O quadro abaixo demonstra a sensibilidade a uma variacdo cabivel que possa ocorrer na
taxa de cambio do ddlar e do euro, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do
lucro da Companhia antes da tributag&o (devido a variagbes no valor justo dos passivos
monetarios).

Efeito no lucro antes da

tributacdo Efeito no patriménio
Variagdo na taxa do euro 2018 2017 2018 2017
+15% 6.329 6.917 6.329 6.917
-15% (6.329) (6.917) (6.329) (6.917)
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20. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestao de risco
financeiro (Consolidado)--Continuacéao

b) Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro—Continuagéo

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. As controladas da Companhia estdo expostas ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relagédo as contas a receber) e de
financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras e outros
instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente € administrado de forma centralizada, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politicas estabelecidos pela Companhia e suas controladas em
relacdo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos e a qualidade do crédito €
avaliada para todos os clientes com base em critérios internos de classificacao. Os
recebiveis de clientes sdo acompanhados com frequéncia e os contratos de venda
costumam ter garantias firmadas ou outras formas de seguro de crédito.

A necessidade do reconhecimento de perdas estimadas com créditos de liquidagéo
duvidosa é analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.

Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas tém como objetivo principal a utilizacdo de recursos
oriundos apenas do seu fluxo de caixa operacional e/ou oriundos de partes
relacionadas, deixando para recorrer a empréstimos bancarios de longo prazo apenas
guando os seus fluxos de caixa operacionais e/ou recursos oriundos intragrupo forem
insuficientes para fazer frente as suas necessidades de caixa e financiamento.

21. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos operacionais no montante de R$
308.665, de R$ 112.790 para lucros cessantes e de R$ 50.000 para riscos civis, valor este
qgue abrange um LMI (Limite Maximo de Indenizac¢éo) geral para todas as empresas/usinas
dos Grupos Brennand Energia e Brennand Investimentos, abrangendo na condi¢do de
cosseguradas, todas as suas subsidiarias que estdo em operacdo comercial. O valor dos
seguros contratados em 31 de dezembro de 2018 é considerado suficiente, segundo a
opinido de assessores especialistas em seguros da Companhia, para cobrir eventuais
perdas.
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22. Eventos subsequentes

Em 3 de janeiro de 2019, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE
aprovou sem restri¢cdes, a transacédo de compra e venda de ac¢fes, através da qual a
Companhia adquire o controle integral de suas controladas em conjunto, listadas na Nota
8.b. A Administracao estima que as demais clausulas suspensivas para fechamento dessa
transacao, incluindo pagamento e a transferéncia das respectivas agfes, serao concluidas
no primeiro semestre de 2019.
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