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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracfes contabeis

Aos

Acionistas e Administradores da
Brennand Energia S.A.

Recife - PE

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas da Brennand Energia S.A.
(“Companhia”) identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢fes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Brennand Energia S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado
de suas operacgBes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nhormas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragcdes contabeis
individuais e consolidadas

A Administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresenta¢céo das demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracdes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.
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Na elaboracéo das demonstra¢gfes contabeis individuais e consolidadas, a Administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil
na elaborac¢é@o das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstraces contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contdbeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
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Concluimos sobre a adequacé&o do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstracdes contébeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Recife, 28 de marco de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-6

Francisco da Silva Pimentel
Contador CRC-1SP171230/0-7-T-PE



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Balancgos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas areceber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Dividendos a receber
Adiantamentos a fornecedores
Qutros créditos

Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante mantido para venda

Total do ativo ndo circulante mantido para venda

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
AplicacBes financeiras
Impostos a recuperar
Depositos judiciais

Adiantamento para futuro aumento de capital

Partes relacionadas
Qutros créditos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 2016 2015 2016 2015
3 616 925 17.870 15.666
5 582 364 27.477 23.822
1 - 16 9
334 349 762 1.655
6 11.250 56.866 1.881 1.883
5 8 52 158
244 185 3.759 4.711
13.032 58.697 51.817 47.904
- - 2.022 -
- - 2.022 -
4 - - 10.157 6.716
252 - 5.974 5.096
6 - 10.155 10.285
7 11.412 2.960 - -
7 - 28.407 318 298
16 15 2.420 3.552
8 770.176 645.621 202.016 120.468
9 809 860 843.977 853.270
10 28 2 116.651 110.134
782.699 677.865 1.191.668 1.109.819
795.731 736.562 1.245.507 1.157.723




Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Salérios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuices a recolher
Dividendos propostos e a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Impostos e contribuicBes a recolher
Outras contas a pagar

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Adiantamento para futuro aumento de capital

Participacéo de nado controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimonio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Controladora

Consolidado

Notas 2016 2015 2016 2015
266 428 8.033 12.204
11 34.530 31.411 110.791 80.354
6.502 4,281 11.236 8.377
59 175 4.939 4.553
12 47.041 48.010 56.472 57.337
117 60 1.048 1.478
88.515 84.365 192.519 164.303
11 66.480 98.164 429.541 422.816
7 55.952 16.290 30.884 30.894
- - 2.102 2.102
- - 83 -
122.432 114.454 462.610 455.812
13
489.733 489.733 489.733 489.733
95.051 48.010 81.771 29.935
584.784 537.743 571.504 519.668
- - 160 25
- - 18.714 17.915
584.784 537.743 590.378 537.608
795.731 736.562 1.245.507 1.157.723




Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracdes dos resultados
Periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro por acdo em reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2016 2015 2016 2015
Receita operacional liquida 14 5121 3.463 280477 272.031
Custo com a venda de energia 15 - - (61.642) (53.614)
Lucro bruto 5121 3.463 218.835 218.417
Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas 15 (21.472) (27.771) (47.559) (61.142)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 109.795 145.485 (11.754) 7.859
Outras receitas (despesas), liquidas 15 2 - 273 (1.046)
88.321 117.714 (59.040) (54.329)
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 93.442 121.177 159.795 164.088
Receitas financeiras 16 18.979 12.647 23.590 16.229
Despesas financeiras 16 (18.339) (37.804) (69.222) (65.627)
640 (25.157) (45.632) (49.398)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social 94.082 96.020 114.163 114.690
Imposto de renda e contribuicéo social - - (10.608) (9.741)
Imposto de renda - - (7.034) (6.356)
Contribuicdo social - - (3.574) (3.385)
Lucro liquido antes das participagfes
dos néo controladores 94.082 96.020 103.555 104.949
Participag6es de ndo controladores - - (4.678) (3.895)
Lucro liquido do periodo 94.082 96.020 98.877 101.054
Quantidade de a¢bes 24010 24.010
Lucro por agdo em Reais 3.918,45 3.999,17

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contébeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares reais)

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
Lucro liquido do periodo 94.082 96.020 98.877 101.054
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do periodo 94.082 96.020 98.877 101.054

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contébeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstra¢fes das muta¢des do patrimdnio liquido - Controladora
Periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares reais)

Reservas de lucros

Dividendos
Capital Reserva Reserva para adicionais Lucros
social legal investimentos propostos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 299.488 23.831 108.948 60.658 - 492.925
Aumento do capital social (Nota 13) 190.245 (23.831) (108.948) (60.658) - (3.192)
Lucro liquido do periodo - - - - 96.020 96.020
Destinagé&o do lucro:
Reserva legal - 4.801 - - (4.801) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (48.010) (48.010)
Dividendos adicionais propostos - - - 43.209 (43.209) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 489.733 4.801 - 43.209 - 537.743
Transferéncia entre reservas (Nota 13) - - 43.209 (43.209) - -
Lucro liquido do periodo - - - - 94.082 94.082
Destinagao do lucro: (Nota 13)
Reserva legal - 4.704 - - (4.704) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (47.041) (47.041)
Dividendos adicionais propostos - - - 42.337 (42.337) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 489.733 9.505 43.209 42.337 - 584.784

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstra¢des das mutag8es do patrimdnio liquido - Consolidado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Aumento do capital social (Nota 13)
Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do periodo

Destinagédo do lucro:

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos
Participag&@o de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Transferéncia entre reservas

Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do periodo

Destinagéo do lucro:

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Participag&@o de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Reservas de lucros

Adiantamento

Dividendos Lucros Participacdo de  para futuro
Capital Reserva Reservapara adicionais (prejuizos) néo aumento de
social Legal investimentos propostos acumulados Subtotal controladores capital Total
299.488 23.831 108.948 60.658 (23.109) 469.816 15.020 - 484.836
190.245 (23.831) (108.948) (60.658) - (3.192) - - (3.192)
- - - - - - - 25 25
- - - - 101.054 101.054 - - 101.054
- 4.801 - - (4.801) - - - -
- - - - (48.010) (48.010) - - (48.010)
- - - 43.209 (43.209) - - - -
- - - - - - 2.895 - 2.895
489.733 4.801 - 43.209 (18.075) 519.668 17.915 25 537.608
- - 43.209 (43.209) - - - - -
- - - - - - - 135 135
- - - - 98.877 98.877 - - 98.877
- 4.704 - - (4.704) - - - -
- - - - (47.041) (47.041) - - (47.041)
- - - 42.337 (42.337) - - - -
- - - - - - 799 - 799
489.733 9.505 43.209 42.337 (13.280) 571.504 18.714 160 590.378

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracfes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares reais)

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do periodo 94.082 96.020 98.877 101.054
Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo:
Depreciacéo e amortizagao 156 123 29.646 22.445
Resultado de equivaléncia patrimonial (109.795) (145.485) 11.754 (7.859)
Rendimento sobre aplica¢des financeiras - - (1.170) (882)
Juros, variag6es monetarias e cambiais, liquidas (376) 25.388 48.952 50.300
Valor residual de baixa de imobilizado - - 6 73
Valor residual de baixa do intangivel - - 594 -
Apropriacéo de risco hidrolégico - - 1.176 -
Perda por reducao ao valor recuperavel do ativo
intangivel - - 153 153
Participacdo de néo controladores - - 4.678 3.895
(15.933) (23.954) 194.666 169.179
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Contas a receber de clientes (218) - (3.654) 974
Impostos a recuperar (237) (141) 209 (123)
Adiantamentos a fornecedores 4 59 106 (36)
Despesas antecipadas 9) (80) (22) (5.643)
Outros créditos 47) 30 (90) 2.699
Depdsitos judiciais (6) - 239 -
Direitos de créditos - - 1.014 -
Partes relacionadas (5) 492 - 492
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores (163) 52 (4.293) (4.403)
Salarios e encargos sociais a pagar 2.222 2.554 2.858 5.473
Impostos e contribuic6es a recolher 884 (168) 384 (242)
Partes relacionadas - 43) - -
Outras contas a pagar 57 57 (227) 220
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais (13.451) (21.142) 191.190 168.590
Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aumento de investimentos (98.561) (16.538) (98.666) (16.571)
Adiantamento para futuro aumento de capital (28.667) (35.944) - -
Adicdes ao imobilizado (105) (204) (17.915) (89.008)
Adicdes ao intangivel (26) - (11.055) (9.306)
Aplica¢@es financeiras - - (2.459) 893
Dividendos recebidos 101.858 123.908 5.366 -
Recebimento de mutuo de partes relacionadas 1.670 - - -
Empréstimos de matuo a partes relacionadas (1.665) (24.889) - -

Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimento (25.496) 46.333 (124.729) (113.992)




Brennand Energia S.A. e Consolidado

Demonstracfes dos fluxos de caixa--Continuacéo
Periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares reais)

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Ingresso de empréstimos e financiamentos 13.718 84.000 144961 207.902

Pagamento dos empréstimos e financiamentos (29.987) (51.881) (104.892) (158.613)

Pagamento de derivativos (1.082) - (1.082) -

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (10.838) (7.963) (51.584) (39.142)

Dividendos pagos (48.010) (63.850) (51.810) (63.850)

Captacéo de matuos com partes relacionadas 115.061 19.963 - -

Pagamento de mutuos a partes relacionadas (224) (5.140) (20) (15)

Aumento de capital social - - 25 20

Adiantamento para futuro aumento de capital - - 135 25
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de

financiamento 38.638 (24.871) (64.257) (53.673)
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de

caixa (309) 320 2.204 925
Demonstracdo do acréscimo (decréscimo) no caixa e

equivalentes de caixa

No final do periodo 616 925 17.870 15.666

No inicio do periodo 925 605 15.666 14.741
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de

caixa (309) 320 2.204 925

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢cfes contabeis.
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Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informagdes sobre a Companhia e controladas

1.1

1.2

12

Objeto social

A Brennand Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade por ac¢des, de capital fechado,
com sede na cidade do Recife/PE. A Companhia tem como principal objeto social a
participacdo em outras sociedades que tém como atividade econémica a geragéo e a
comercializac@o de energia elétrica com aproveitamento de recursos hidricos e edlicos.
Também é parte integrante do objeto da Companhia, a prestacao de servi¢cos nas areas
administrativa, financeira, fiscal, comercial, regulatéria e de recursos humanos, em favor,
especificamente, das Sociedades de Propdsitos Especificos (SPES) constituidas para a
exploracdo de potenciais eodlicos. A relacdo das empresas controladas, e controladas em
conjunto da Companhia é apresentada na Nota 2.1.

Autorizacdo para producao de energia, poténcia instalada e capacidade produtiva

As controladas da Companhia, que estdo em operagéo, possuem as seguintes
autorizacBes para funcionamento como “produtor independente de energia elétrica”
expedidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANELL e capacidades de geracéo
de energia elétrica:

Pequena Central Prazo de
Hidrelétrica / Central Autorizagao Poténcia
Companhia Geradora Edlica (anos) (em MW)

Indiavai Energética S.A. PCH Indiavai 30 28,00
Ombreiras Energética S.A. PCH Ombreiras 30 26,00
Ouro Energética S.A. PCH Ouro 30 16,00
Planalto Energética S.A. PCH Planalto Energética 30 17,10
Alto Jauru Energética S.A. PCH Antonio Brennand 27 21,96
Unai Baixo Energética S.A. PCH Unai Baixo 30 26,00
Ibirama Energética S.A. PCH Ibirama 30 21,00
Santa Gabriela Energética S.A. PCH Santa Gabriela 30 24,00
Cantu Energética S.A. PCH Canta 2 30 19,80
Brennand Energia Manopla S A. PCH Manopla 30 5,75
Pedra Branca S.A EOL Pedra Branca 35 30,00
Sete Gameleiras S.A. EOL Sete Gameleiras 35 30,00
Sao Pedro do Lago S.A. EOL Sao Pedro do Lago 35 30,00
Morro Branco | Energética S.A. EOL Morro Branco | 35 32,90
Mussambé Energética S.A. EOL Mussambé 35 32,90
Baraunas | Energética S.A. EOL Baraunas | 35 32,90
Baralnas Il Energética S.A. EOL Baraunas Il 35 25,85
Banda de Couro Energética S.A EOL Banda de Couro 35 32,90

453,06



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuagao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informagdes sobre a Companhia e controladas--Continuagéo

1.3.

Reestruturacao financeira

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia registrou capital circulante liquido negativo
consolidado no valor de R$ 140.702 (2015: R$ 116.399). Esse resultado se justifica,
principalmente, (i) pela obrigag&o existente com os Acionistas da Holding Controladora
(dividendos a pagar — R$ 47.000), (ii) pelas dividas contraidas por suas subsidiarias,
junto ao agente financeiro (BNDES), para fazer face aos investimentos na construcao
de PCH’s ja em operacdo comercial (R$ 36.500) e (iii) pela divida contraida pela
Holding e por duas de suas subsidiarias, junto a agente financeiro, para antecipa¢ao do
cronograma de investimentos ja em operacao comercial e para novas aquisi¢cdes (R$
67.500). A Administracao entende que a geracao de caixa da Companhia e de suas
controladas para os préximos doze meses (aproximadamente R$ 201.000), ndo s6
revertera a posicao do capital circulante liquido demonstrada em 31 de dezembro de
2016, como ira gerar caixa adicional para a Companhia.

2. Apresentacdo das demonstragfes contabeis e sumario das préticas
contébeis

As Demonstra¢cfes Contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os
documentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC).

As Demonstracfes Contabeis individuais e consolidadas da Companhia para o periodo findo
em 31 de dezembro de 2016 foram autorizadas para emissdo em reunido da diretoria realizada
em 28 de marco de 2017.
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2. Apresentacdo das demonstragfes contabeis e sumario das praticas

contabeis--Continuacéo

2.1 Base de consolidacdo
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As Demonstra¢cfes Contabeis consolidadas sdo compostas pelas Demonstracdes

Contabeis individuais da Companhia e de suas controladas em 31 de dezembro de

2016 e 2015, apresentadas abaixo:

Companhia investida

Controladas diretas:
Indiavai Energética S.A. (“Indiavai”)
Ombreiras Energética S.A. (“Ombreiras”)
Santa Gabriela Energética S.A. (“Santa Gabriela”)
Planalto Energética S.A. (“Planalto”)
Ouro Energética S.A. (“Ouro”)
Alto Jauru Energética S.A. (“Alto Jauru”)
BE — Empresa de Estudos Energéticos S.A. (‘BE-EEE”)
Unai Baixo Energética S.A. (“Unai Baixo”)
Brennand Energia Eélica S.A. (“Brennand Energia Eélica”)
Sé&o Joaquim Holding S.A. (“Séo Joaquim”)
S&o Jodo da Barra Energética S.A. (“Sao Jodo da Barra”)
Ibirama Holding S.A. (“Ibirama Holding”)
Brennand Energia Manopla S.A. (“Brennand Energia Manopla”)
Cantu Energética S.A. (Cantu Energética”)
Santana Holding S.A. (“Santana Holding”)
Cantu 3 Energética S.A. (“Cantu 3”)

Controladas indiretas:
Brennand Energia Comercializadora S.A.
(“BE - Comercializadora”)
Santana Energética S.A. (“Santana Energética”)
Nova Santana Energética S.A. (‘“Nova Santana”)
Ibirama Energética S.A. (“Ibirama Energética”)
Sé&o Joaquim Energética S.A. (“Sao Joaquim Energética”)

% de Participacéo

2016 2015
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00

99,72 99,72
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00

85,00 85,00

50,00 50,00

59,99 59,99

85,00 85,00
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2.1 Base de consolida¢do--Continuagéo
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A Brennand Energia Comercializadora S.A., Santana Energética S.A., Ibirama Energética
S.A. e Séo Joaquim Energética S.A. sdo companhias controladas da Indiavai Energética
S.A., Santana Holding S.A., Ibirama Holding S.A. e Sdo Joaquim Holding

S.A. respectivamente, as quais sao controladas diretas da Brennand Energia S.A.. A Nova
Santana Energética S.A. é controlada pela Santana Energética S.A., a qual é controlada
indireta da Companhia.

As controladas sdo consolidadas a partir da data de aquisi¢céo, sendo esta a data na qual a
Companhia obteve o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse
controle deixar de existir. As demonstragfes contabeis das controladas foram preparadas
no mesmo periodo de divulgagdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis
consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas nao
realizados, oriundos de transag8es intragrupo, foram eliminados por completo.

Com a adogdo da NBC TG19 (R2) e NBC TG 36 (R3), que tiveram aplicagédo obrigatdria a
partir de 1° de janeiro de 2013, os investimentos em controladas com controle em conjunto
deixaram de ser consolidados proporcionalmente e passaram a ser contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as participagbes em controladas com controle
conjunto se apresentavam da seguinte forma:

% de Participacéo

Companhia investida 2016 2015

Controladas em conjunto:
Pedra Branca S.A. (“Pedra Branca”) 50,90 50,90
Sete Gameleiras S.A. (“Sete Gameleiras”) 50,90 50,90
S&o Pedro do Lago S.A. (“Sé&o Pedro do Lago”) 50,90 50,90
Baratnas | Energética S.A. (“Baradnas”) 50,90 50,90
Morro Branco | Energética S.A. (“Morro Branco”) 50,90 50,90
Mussambé Energética S.A. (“Mussambé”) 50,90 50,90
Banda de Couro (“Banda de Couro”) 98,20 50,90
Baraunas Il Energética S.A. (“Baraunas I1") 98,40 50,90
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2. Apresentacdo das demonstragfes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.1 Base de consolida¢do--Continuagéo
Conciliagéo entre o lucro liquido e o patrimdnio liquido da controladora e consolidado

A concilia¢é@o do lucro liquido do periodo e patrimbnio liquido, entre controladora e
consolidado, estd demonstrada a seguir:

Resultado Patriménio liguido
2016 2015 2016 2015
Saldos apresentados na
Controladora 94.082 96.020 584.784 537.743
Participacbes e adiantamentos
de n&o controladores - - 18.874 17.940
Eliminag&o do ativo diferido () 4.795 5.034 (13.280) (18.075)
Saldos apresentados no
consolidado 98.877 101.054 590.378 537.608

(@) A Administracdo da Companhia efetuou a eliminacdo do saldo do ativo diferido, referente as despesas

pré-operacionais, nas demonstragdes contabeis consolidadas. A manutenc¢édo do ativo diferido s6 é
permitida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nas demonstragdes contabeis individuais.

2.2 Investimentos

Os investimentos da Companhia em suas controladas s&o reconhecidos com base no
método da equivaléncia patrimonial, através do qual a participac@o societaria nas

controladas é apresentada na Demonstracéo do Resultado do periodo como equivaléncia

patrimonial, representando o lucro ou prejuizo liquido atribuivel aos acionistas das

controladas. Uma controlada é uma entidade sobre a qual a Companhia tem a maioria do

capital votante e exerce influéncia significativa.

Os ganhos e perdas néo realizados, resultantes de transagfes entre a Companhia e as
controladas, séo eliminados, quando aplicavel, de acordo com a participacdo mantida nas

controladas.

A Companhia determina, a cada término de exercicio social, se ha evidéncia objetiva de
gue os investimentos nas controladas sofreram perdas por reducdo ao valor recuperavel.
Se assim for constatado, a Companhia calcula o0 montante da perda por reducéo ao valor
recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel das controladas e o valor contébil e

reconhece o montante dessa perda na Demonstracéo do Resultado do periodo.
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2. Apresentacdo das demonstragfes contabeis e sumario das praticas
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2.3

2.4
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Reconhecimento de receita

Receita das operacdes

A receita de venda de energia é reconhecida no resultado quando: (i) seu valor pode ser
mensurado de forma confiavel; (ii) todos os riscos e beneficios inerentes a venda de
energia sao transferidos para o cliente; (iii) as controladas da Companhia ndo detém mais
o controle ou a responsabilidade sobre a venda de energia; e (iv) é provavel que os
beneficios econdémicos serédo gerados a favor das controladas da Companhia. Uma receita
ndo € reconhecida se h4 uma incerteza significativa quanto a sua realizacao.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros
gue rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é reconhecida utilizando-se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é
evidenciada como receita financeira, na Demonstracdo do Resultado do periodo.

Tributacdo

Imposto de renda e contribui¢do social

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais,
respectivamente. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o
montante sdo aqueles que estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do
Balanco.

Na Companhia e na controlada indireta Brennand Energia Comercializadora S.A. a
tributagcéo sobre o lucro (IRPJ e CSLL) tem por base o “Lucro Real". A tributacdo sobre o
lucro nas demais controladas tem por base o “Lucro Presumido”. Em ambos os casos, 0s
tributos incidentes sdo reconhecidos e registrados com base no Principio da Competéncia.
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2. Apresentacdo das demonstragfes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.4 Tributacdo--Continuacao

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:
(i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servi¢cos ndo forem
recuperaveis, o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e (ii) valores a receber e a pagar
apresentados conjuntamente com o valor dos impostos sobre vendas.

2.5 Transacdes em moeda estrangeira

2.6

18

As transacdes em moeda estrangeira sao reconhecidas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transagao. Os ativos e passivos denominados “em moeda
estrangeira” sdo convertidos pela taxa de cambio vigente na data do Balan¢o Patrimonial.
As variacBes cambiais sao reconhecidas como receita ou despesa financeira na
Demonstracao do Resultado do periodo, quando incorridas.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais de um instrumento financeiro.
Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos séo diretamente langcados no resultado do periodo. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data do Balanco de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificac@o de ativos e passivos financeiros em: (i) ativos
e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado; (ii) mantidos até o
vencimento; (iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) disponiveis para venda.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas sao:
caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber de clientes e partes
relacionadas.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas séo:
contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos e partes relacionadas.
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2.7

2.8

29

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins.

A Companhia e suas controladas consideram equivalentes de caixa uma aplicacé@o
financeira de conversibilidade imediata, com prazo de vencimento inferior a 90
(noventa) dias, em um montante conhecido de caixa, e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, uma aplicagéo financeira
ou investimento temporario, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento no curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratacgéo.

Imobilizado

Sao apresentados ao custo de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzidos da depreciacdo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redu¢éo ao valor recuperavel, se for
0 caso.

O referido custo inclui o custo de reposi¢éo de parte do imobilizado e custos de
empréstimos de projetos de constru¢do de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos 0s custos de reparos e manutengéo sédo
reconhecidos na Demonstracéo do Resultado do periodo, quando incorridos.

A depreciacao dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na
Nota 9, definidas por meio de regulamentacao da ANEEL, as quais levam em
consideracéo o tempo de vida util estimado dos bens.

As controladas da Companhia que estdo em fase de estudo para implantacéo de
projetos de geracao de energia, ndo vém depreciando os seus bens do ativo
imobilizado, excetuando-se apenas 0s bens que ja se encontram em uso ou
operacéo.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢édo, constru¢éo ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda, quando aplicavel, sdo capitalizados como parte
do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de
empréstimo compreendem juros e outros encargos financeiros incorridos relativos ao
empréstimo.
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2.10

2.11

2.12

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo de aquisicao,
no momento do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sao apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, quando incorridos.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
reconhecida uma perda estimada pela desvalorizagéo do ativo, ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel.

Provisdes

Provisbes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado; (ii) é provavel que beneficios econdbmicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacéo; e (iii) uma estimativa confiavel do valor da obrigac&o possa ser feita.

A despesa relativa ao reconhecimento de qualquer proviséo é apresentada na
Demonstracdo do Resultado do periodo.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas s&o partes de diversos processos judiciais e
administrativos. Provisdes séo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para 0os quais é provavel que uma saida de recursos ocorra para
liquidar a contingéncia/obrigagcéo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisfes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracbes nas circunstancias tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusbes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de Tribunais.
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2. Apresentacdo das demonstracfes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéao

2.13 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas com base em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contdbeis envolvidas
na preparacao das DemonstracBes Contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas DemonstracBes Contabeis.

A liguidacéo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas Demonstra¢gdes Contabeis
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Fundo fixo de caixa 5 5 55 60
Contas bancérias 361 467 3.800 8.238
Aplicac@es financeiras 250 453 14.015 7.368
616 925 17.870 15.666

As aplicacgdes financeiras referem-se, substancialmente, as operagfes
compromissadas com remuneracdes equivalentes entre 75% a 100% da taxa de CDI.
Essas operacdes possuem liquidez imediata.
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Aplicacdes financeiras — nédo circulante (Consolidado)

Referem-se, substancialmente, aos fundos de investimentos e opera¢gfes compromissadas
com remuneracdes entre 97% e 100% da taxa de CDI. Essas aplicacdes foram cedidas
em garantia de empréstimos com o BNDES, realizados pelas controladas lbirama
Energética S.A., Unai Baixo Energética S.A., Cantl Energética S.A e Brennand Energia
Manopla S.A. demonstrados na Nota 11.

Contas areceber de clientes

Referem-se a contas a receber de clientes decorrentes da venda de energia. Essas contas
a receber de clientes sdo compostas, substancialmente, por valores recebiveis no prazo
méximo de 30 dias. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Administracdo da Companhia e
suas controladas concluiu ndo haver necessidade de reconhecer perdas estimadas com
crédito de liquidagéo duvidosa.

Dividendos a receber (Controladora)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta saldo de dividendos a receber,
correspondentes ao saldo residual de dividendos distribuidos pelas controladas em
periodos anteriores e ao valor a receber dos dividendos obrigatorios propostos ao término
do exercicio social, conforme demonstrado a seguir:

2016 2015
Saldo inicial 56.866 45.568
Dividendos recebidos no periodo (178.039) (143.978)
Dividendos distribuidos pelas controladas
no periodo (Nota 8) 132.423 155.276
Saldo final 11.250 56.866
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7. Partes relacionadas

As Demonstra¢des Contabeis incluem as informages financeiras da Companhia e suas
controladas diretas e indiretas relacionadas na Nota 2.1. O quadro a seguir apresenta 0s
saldos em aberto em 31 de dezembro de 2016 e 2015, bem como o valor total das
transacgdes realizadas com partes relacionadas nos periodos findos naquelas datas.

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Ativo
Circulante
Contas a receber
Pedra Branca S.A. - 121 - 121
S&o Pedro do Lago S.A. - 121 - 121
Sete Gameleiras S.A. - 121 - 121
Mussambé Energética S.A. 32 - 32 -
Baralnas | Energética S.A. 215 - 215 -
Morro Branco Energética S.A. 215 - 215 -
Banda de Couro Energética S.A. 120 - 120 -
582 363 582 363
Outras contas a receber
Ibirama Energética S.A. 48 43 - -
48 43 - -
Dividendos a receber
Indiavai Energética S.A. - 12.236 - -
Ombreiras Energética S.A. - 30.862 - -
Ouro Energética S.A. 604 1.968 - -
Planalto Energética S.A. 381 241 - -
Santa Gabriela S.A. 450 - - -
Alto Jauru Energética S.A. - 1.896 - -
Ibirama Holding S.A. 7.220 7.416 - -
Unai Baixo Energética S.A. 369 369 - -
Cantl Energética S.A. 348 - - -
Pedra Branca S.A. 1.327 833 1.330 835
S&o Pedro do Lago S.A. 48 281 48 281
Sete Gameleiras S.A. 264 528 264 527
Mussambé Energética S.A. 148 148 148 149
Baraunas | Energética S.A. 27 26 27 27
Morro Branco Energética S.A. 64 64 64 64
11.250 56.866 1.881 1.883
N&o circulante
Partes relacionadas
Brennand Energia Manopla S.A - 6.347 - -
Cantu Energética S.A - 18.731 - -
Unai Baixo Energética S.A. - 3.329 - 298
Vale do Vinho Energia Ltda. - - 318 -
- 28.407 318 298
11.880 85.679 2.781 2.544
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7. Partes relacionadas--Continuacao

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Sé&o Jodo da Barra Energética S.A. 15 110 - -
Brennand Energia Manopla S.A 318 - - -
Cantu Energética S.A. 822 - - -
Séo Joaquim Holding S.A. 338 115 - -
Santana Holding S.A. 280 70 - -
BE — EEE 2.600 2.535 - -
Brennand Energia Edlica S.A 7.021 - - -
Cantu 3 Energética S.A 18 130 - -
11.412 2.960 - -
Passivo
Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar
Tocantins S.A. - - - 5
Pampeana S.A. - - 336 -
Varzea do Juba S.A. - - 910 910
Baraunas Il Energética S.A. - - 320 -
Banda de Couro Energética S.A. 362
- - 1.928 915
N&o circulante
Partes relacionadas
Brennand Energia Edlica S.A - 214 - -
BK Energia Participacdes Ltda. 12.019 12.027 12.019 12.027
Indiavai Energética S.A. 39.886 - - -
Débitos com Acionistas 4.047 4.049 18.865 18.867
55.952 16.290 30.884 30.894
55.952 16.290 32.812 31.809
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Resultado
Receita de venda de energia - - 11.335 -
Receita de servigos administrativos 5.972 4.038 5.972 4.038
Custo de venda de energia - - (11.670) (6)
Receitas financeiras - juros sobre matuos - - 23 22
5.972 4.038 5.660 4.054

As contas a receber de partes relacionadas (classificadas como clientes e outros créditos)
e as contas a pagar a partes relacionadas (classificadas como fornecedores e outros
credores) decorrem de operacdes de compra e venda de energia, realizadas entre as
empresas dos Grupos Brennand Energia, do qual faz parte a Companhia e suas
controladas, e Brennand Investimentos.

Sobre as opera¢des de mutuo ha incidéncia e recolhimento de IOF em conformidade com
a legislacao fiscal vigente.

No periodo de 2016, as despesas consolidadas com honoréarios da Administracdo
totalizaram R$ 11.102 (2015: R$ 10.609).
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(Valores expressos em milhares de reais)

8. Investimentos

(@) Mutacao dos investimentos

Saldo inicial
Integralizacdo de capital social
Resultado de equivaléncia patrimonial
Equivaléncia patrimonial
Ajustes de equivaléncia anos anteriores
Dividendos recebidos / a receber (Nota 6)
Outros
Saldo final

25

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
645.621 562.073 120.468 92.300
147.183 93371 98.666 21.920
109.795 144485  (11.754) 6.859

- 1.000 - 1.000
(132.423) (155.276) (5.364) (1.568)
- (32) - (43)

770.176 645.621 202.016 120.468
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Notas explicativas as demonstracdes contébeis --Continuacao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

8. Investimentos--Continuacao

(b) Informacéo sobre controladas e controladas em conjunto

Séao Brennand Brennand
Santa Cantu Joaquim Séo Joao Energia Energia
Indiavai Ombreiras Ouro Planalto Gabriela  Energética Holding da Barra Unai Baixo Cantu 3 Eélica Manopla
Controladas
31 de dezembro de 2016
Ativos 117.808 72.851 57.729 86.283 121.755 151.472 14.101 8.095 153.579 2.025 33.880 61.994
Passivos 75.352 34.195 26.294 38.673 50.934 69.703 6 - 108.332 1 2.687 22.587
Capital social 19.002 22.657 25.823 39.042 58.675 79.831 18.436 6.920 56.786 2.632 26.236 40.168
Patriménio liquido 42.456 38.656 31.435 47.610 70.821 80.947 13.757 8.080 45.247 2.006 24.172 39.089
Adiantamento para futuro aumento de
capital - - - - - 822 338 15 - 18 7.021 318
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 30.392 16.148 5.793 16.204 15.406 1.719 (117) (16) 1.038 (608) (145) 87)
Quantidade de agbes possuidas 18.780.701  20.930.208 13.135.640 2.751.862  4.377.558 4.676.000 10 10.000 1.000 1.665.681 1.000 300
% de Participagéo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Resultado da equivaléncia patrimonial 30.392 16.148 5.793 16.204 15.406 1.719 (117) (16) 1.038 (608) (145) (87)
Saldo do investimento 42.456 38.656 31.435 47.610 70.821 80.947 13.757 8.080 45.247 2.006 24.172 39.089
31 de dezembro de 2015
Resultado de equivaléncia patrimonial 29.077 20.349 4.082 17.226 26.564 647 (122) (32) 555 (16) (328) (742)
Saldo de investimento 46.354 42.450 29.927 48.905 72.238 56.394 13.759 7.986 39.850 2.486 24.317 21.054
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8. Investimentos--Continuacéo

(b) Informacdo sobre controladas e controladas em conjunto--Continuagéo

Controladas

Controladas em conjunto

BE - Ibirama Santana S&o Pedro Pedra Sete Baralnas Baralnas Morro Banda de
EEE Holding Holding Alto Jauru  Subtotal do Lago Branca Gameleiras | I Branco | Mussambé Couro Subtotal Total
31 de dezembro de 2016
Ativos 47.809 110.234 7.000 57.856 1.104.471 108.976 106.559 111.987 138.894 102.960 136.292 136.022 145.353 987.043  2.091.514
Passivos 3.613 64.212 122 9.202 505.913 75.394 69.249 66.770 101.085 65.148 104.798 94.429 95.506 672.379  1.178.292
Capital social 42707  23.558 4.851 37.958 505.282 31,511 30.881 43.337 43.908 40.000 38.294 46.951 54.975 329.857 835.139
Patriménio liquido 41596  29.662 4.422 48.654 568.610 33.581 37.310 45.217 37.809 37.812 31.494 41.593 49.847 314.663 883.273
Adiantamento para futuro
aumento de capital 2.600 - 280 - 11.412 - - - - - - - - - 11.412
Lucro liquido (prejuizo) do
Periodo (37) 6.804 (21) 29.141 121.614 395 7.978 2.180 (6.268) (2.106) (7.205) (6.293) (5.041) (16.360) 105.254
Quantidade de agdes
Possuidas 10.000  10.000 2.455 33.137.261 7.753.934  7.439.737 11.372.595 509 33.131 509 509 28.606
% de participagdo 100% 100% 100% 99,72% 50,90% 50,90% 50,90% 50,90% 98,40% 50,90% 50,90% 98,20%
Resultado da equivaléncia
patrimonial (37) 6.804 (21) 29.059 121.532 201 4.061 1.110 (3.190) (2.089) (3.667) (3.203) (4.959) (11.737) 109.795
Saldo do investimento 41596  29.662 4.422 48.518 568.474 17.093 18.991 23.015 19.245 37.207 16.030 21.171 48.950 201.702 770.176
31 de dezembro de 2015
Resultado de
equivaléncia patrimonial (421) 5.567 43) 35.280 137.643 1.397 2.529 1.873 145 (29) 297 663 (33) 6.842 144.485
Saldo de investimento 39.098  28.439 4.374 47.758 525.389 16.940 18.394 23.747 18.363 605 18.120 23.102 961 120.232 645.621
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8.

Investimentos--Continuacéo

(b) Controladas em conjunto

As controladas em conjunto, com sede na cidade do Recife, estado de Pernambuco, tem
por objeto social a geracao e a comercializagdo de energia edlica, cujos contextos
operacionais sdo apresentados a seguir:

9.

Companhia Central Geradora Eélica
Data de
Razdo social constituicao Denominacédo Estado
Companhia investida
Controladas em conjunto:
Pedra Branca S.A. 07/10/10 EOL Pedra Branca Bahia
Sete Gameleiras S.A. 07/10/10 EOL Sete Gameleiras Bahia
Sao Pedro do Lago S.A. 07/10/10 EOL Sao Pedro do Lago Bahia
Baraunas | Energética S.A. 18/11/13 EOL Baraunas | Bahia
Morro Branco | Energética S.A. 18/11/13 EOL Morro Branco | Bahia
Mussambé Energética S.A. 18/03/13 EOL Mussambé Bahia
Banda de Couro Energética S.A. 19/03/14 EOL Banda de Couro Bahia
Baraunas Il Energética S.A. 19/03/14 EOL Baraunas Il Bahia

Para outras informacdes sobre essas controladas, vide Notas 1 e 2.

Imobilizado (consolidado)

Taxas médias

anuais de Saldos em Alienacgbes Saldos em
Descrigao depreciagao 31/12/2015 AdicSes  elou baixas Transferéncias  31/12/2016
Custo contabil
Terrenos - 49.950 135 6) 175 50.254
EdificacGes e obras civis 2% a 3,33% 643.580 894 @) 14.417 658.890
Maquinas e equipamentos 2,5% a 10,00% 184.070 503 @) 30.764 215.336
Linhas de transmissao 2,50% 32.931 - - - 32.931
Reservatdrios, barragens e
adutoras 2% 27.537 - - 24.267 51.804
Outros 3,00% a 60,00% 7.324 616 (203) (2.674) 5.063
Imobilizado em andamento - 2.387 326 - (500) 2.213
Construgdo da usina - 49.164 14.358 - (62.414) 1.108
Adiantamentos a
fornecedores - 5.480 1.750 - (4.035) 3.195
Bens em poder de terceiros - 194 18 - - 212
Total do custo 1.002.617 18.600 (2112) - 1.021.006
Total da depreciacéo
acumulada (149.347) (27.882) 200 - (177.029)
853.270 (9.282) (11) - 843.977
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9. Imobilizado (consolidado)--Continuacéo

Imobilizado em curso

O saldo das contas “imobilizado em andamento”, “construcdo da usina” e “adiantamentos a
fornecedores” referem-se, basicamente, a construcdo das PCHs Unai e Cantd.

Custos de empréstimo capitalizados

Em 31 de dezembro de 2016, as controladas da Companhia capitalizaram R$ 2.691 (2015:
R$ 5.485) de encargos financeiros incidentes sobre empréstimos e financiamentos.

10. Intangivel (Consolidado)

2016 2015
Custo

Valor pago a maior na aquisi¢cao de
Investimentos 3.585 3.585
Direitos de concesséo @) 41.446 41.446
Estudos e projetos (b) 84.031 75.423
Outros intangiveis 42 14
129.104 120.468
Amortizagcdo acumulada (11.531) (9.565)
Perda por nédo recuperabilidade (922) (769)
116.651 110.134

(&) Os valores pagos a maior referem-se a aquisi¢céo dos “direitos de concessao” detidos por
controladas que estéo sendo amortizados até os prazos finais das concessoes,
demonstrados na Nota 1.2.

(b) Corresponde, na sua maioria, aos gastos com o desenvolvimento de projetos relativos a
construcao de futuras PCHs geradoras de energia elétrica. Compreende também o valor
pago a maior pela controlada Ibirama Holding S.A. na aquisicdo da sua controlada Ibirama
Energética S.A decorrente do direito de concesséo detido por esta controlada.
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31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

11. Empréstimos e financiamentos

Controladora

Pagamento
Saldo em Juros e de principal Variagdo  Saldo em
Descricéo Encargos incidentes  31/12/15 Principal encargos ejuros cambial 31/12/16
Conta Garantida CDI +2,91% a.a. - 13.718 - - - 13.718
Bradesco CDI +2,35% a.a. 40.024 - 7.027 (6.973) - 40.078
Proparco (b) 6 month + 2,90% a.a. 67.361 982 (9.655) (11.474) 47.214
Banco do Brasil CDI +1,78% a.a. 22.190 - 2.007 (24.197) - -
Itat BBA - 1.082 (1.082) - -
129.575 13.718 11.098 (41.907) (11.474) 101.010
Circulante (31.411) (34.530)
N&o circulante 98.164 66.480
Consolidado
Pagamento
Saldo em Juros e de principal Variacdo Saldo em
Descricao Encargos incidentes 31/12/15 Principal encargos ejuros cambial 31/12/16
Conta garantida CDI + 2,91% a.a. 7.816 13.719 - (1.232) - 20.303
Bradesco CDI +2,35% a.a. 40.024 125.000 22.668 (50.807) - 136.885
HSBC CDI +1,75% a.a. 8.104 - 133 (8.237) - -
Banco do Brasil CDI +1,78% a.a. 22.190 - 2.008 (24.198) - -
TILP +1,88% a
BNDES (a) 3,2%a.a.;4,5% a.a. 357.675 2208 34.223 (58.176) - 335.930
Proparco (b) 6 month + 2,9% a.a. 67.361 - 982 (9.655) (11.474) 47.214
Itat BBA - - 1.082 (2.082) - -
Banco Alfa - 4.034 137 (4.171) - -
503.170 144961 61.233 (157.558) (11.474) 540.332
Circulante (80.354) (110.791)
Nao circulante 422 .816 429.541

(@) Esses contratos se referem aos recursos obtidos e destinados a construgédo das PCHs Ouro,
Planalto, Ibirama Energética, Santa Gabriela,Unai Baixo Energética, Cant( Energética S.A.
e Brennand Energia Manopla S.A. e estdo garantidos por: (i) fianca solidaria pelos
prestadores de garantia; (ii) alienacdo fiduciaria da totalidade das a¢bes de emissdo da
beneficiaria; (iii) cessao fiduciaria dos direitos emergentes da autorizacdo da ANEEL e dos
direitos creditorios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica
CCVEs e dos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado CCEARs; e
(iv) aplicacdes financeiras, classificadas no ativo nao circulante.

Esse financiamento tem prazo de amortizacdo em 19 (dezenove) parcelas semestrais com
vencimento iniciado em 2014 e término em 2023.

(b)
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

As parcelas vincendas a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora

Consolidado

Ano 2016 2015 2016 2015
2017 - 48.948 - 79.585
2018 20.572 8.948 87.667 41.521
2019 20.572 8.948 87.432 41.521
2020 7.239 8.948 39.626 41.521
2021 7.239 8.948 39.626 41.521
Apo6s 2021 10.858 13.424 175.190 177.147
66.480 98.164 429.541 422.816

12. Dividendos propostos e a pagar

31

A movimentacdo dos dividendos propostos e a pagar é a seguinte:

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
Saldo inicial 48.010 60.658 57.337 68.965
Dividendos pagos (48.010) (63.850) (51.810) (63.850)
Dividendos distribuidos de anos anteriores - 3.192 - 3.192
Dividendos minimos obrigatérios 47.041 48.010 50.945 49.030
Saldo final 47.041 48.010 56.472 57.337
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13. Patriménio liquido (Controladora)

32

a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é de R$ 489.733 representado por 24.010
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, distribuidas da seguinte forma:

Quantidades  Participagéo

Acionistas de acbes (%)
JARI BE Participagfes S.A. 19.208 80%
AB BE Participacdes S.A. 2401 10%
ALB BE Participacdes S.A. 2401 10%

24.010 100%

Em 12 de maio de 2015, os acionistas aprovaram, por meio da Assembleia Geral
Extraordinaria, aumento de capital social no montante de R$ 190.245, sem emissé&o de novas
acdes, integralizado de acordo com a participacdo de cada acionista no capital social da
Companhia mediante a converséo, em capital: (i) de parte do lucro liquido do exercicio findo
em 2014, no valor de R$ 57.466, conforme deliberado em Assembleia Geral Ordinaria nesta
data; (ii) da totalidade do valor constante da reserva legal da Companhia, no montante de R$

23.831; e (iii) da totalidade do valor constante da reserva para investimentos da Companhia,
na importancia de R$ 108.948.

b) Reservas de lucros

() Reservalegal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislacdo societaria vigente, limitada a 20% do capital social.
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13. Patrimdnio liguido (Controladora)--Continuagao

b) Reservas de lucros--Continuagdo

(i) Reserva para investimentos

Em 12 de maio de 2015, os acionistas aprovaram, por meio de Assembleia Geral
Extraordindria, a capitalizacéo da totalidade do valor constante da reserva para
investimentos da Companhia.

Em 29 de abril de 2016, a Assembleia Geral Ordinaria, aprovou a retencao de R$ 43.209,
correspondente aos dividendos adicionais propostos do periodo anterior, na reserva para
investimentos.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta um saldo de Reserva para
investimentos, no valor de R$ 43.209.

c) Dividendos adicionais propostos

Conforme mencionado acima, a Administracdo aprovou a transferéncia do valor de R$
43.209, correspondente aos dividendos adicionais propostos do periodo anterior, para
reserva de investimentos.

d) Destinacéo dos lucros

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia destinou, conforme previsao em Estatuto
Social e em conformidade com o Acordo de Acionistas firmado em 2006, dividendos minimos
obrigatérios que assegure uma distribuicdo anual minima na ordem de R$ 25.000 atualizados
pelo IGP-M a partir da data do primeiro aditamento ao Acordo de Acionistas, ou de valor
correspondente a 50% do lucro liquido do periodo encerrado, dos dois o maior.

Amparada nas determinagdes previstas no Acordo de Acionistas aditado, a Administracéo da
Companhia propés a distribuicdo de dividendos minimos, conforme demonstrado a seguir:

2016 2015
Lucro liquido do periodo 94.082 96.020
Reserva legal — 5% (4.704) (4.801)
Base de célculo para distribuicdo 94.082 96.020
Dividendos minimos obrigatdrios — 50% 47.041 48.010
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14. Receita operacional liquida (Consolidado)

2016 2015
Receita bruta
Vendas de energia 296.659 286.517
Impostos e dedugbes sobre as vendas (16.182) (14.486)
Receita operacional liquida 280477 272.031
15. Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Custos da venda de energia - - (61.642) (53.614)
Gerais e administrativas (21.472) (27.771) (47.559) (61.142)
Outras receitas (despesas), liquidas 2) - 273 (1.046)
(21.474) (27.771) (108.928) (115.802)
Pessoal (16.343) (15.088) (24.702) (19.236)
Depreciacéo e amortizacdo (156) (123) (29.646) (22.469)
Materiais (54) (58) (989) (688)
Servigos de terceiros (1.384) (8.311) (9.944) (15.493)
Energia elétrica para revenda () - - (16.007) (17.015)
Encargos de conexdo/ uso de sistema - - (3.974) (3.179)
Liquidacéao financeira - CCEE - - (12.410) (23.278)
Outras despesas (3.537) (4.191) (11.256) (14.444)
(21.474) (27.771) (108.928) (115.802)

(a) Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2016, algumas controladas da Companhia

adquiriram energia elétrica para atendimento a contratos firmados.

16. Receitas (despesas) financeiras

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas financeiras:
Variagdo cambial 18.447 12.510 18.454 12.545
Rendimentos de aplica¢8es financeiras 253 109 3.598 3.025
Outras receitas financeiras 279 28 1.538 659
18.979 12.647 23.590 16.229
Despesas financeiras:
Variagdo cambial (6.973) (30.459) (6.973) (30.824)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (10.017) (7.331) (59.089) (32.490)
Outras despesas financeiras (1.349) (14) (3.160) (2.313)
(18.339) (37.804) (69.222) (65.627)
Resultado financeiro 640 (25.157) (45.632) (49.398)
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17. Compromissos (Consolidado)

35

Com base na comercializac@o de energia efetivamente realizada em exercicios anteriores,
as controladas da Companbhia, inscritas no Mecanismo de Realocacao de Energia

(MRE), preveem que a comercializagdo de energia nos exercicios futuros guardara
equivaléncia com seu histérico de geracdo e em linha com sua garantia fisica.

Para as controladas da Companhia que ndo estéo inscritas no MRE, a comercializagéo da
sua energia para os proximos anos foi projetada tomando como base a geracao média de
energia produzida em anos anteriores. Nesse cenario e, como garantia adicional, para
evitar qualquer risco de exposi¢éo, foi contratado um seguro que tem como objetivo, em
caso de ocorrer algum sinistro nos referidos ativos que impeca a sua geragdo, garantir os
gastos adicionais incorridos pela controlada na compra de energia necessaria ao
atendimento dos Contratos de Compra e Venda de Energia CCVEs, proporcionando ainda
maior conforto para assumir compromissos futuros em relacdo a seus clientes.

Nesse contexto, as previsées para 0s compromissos a serem assumidos, em conjunto,
pelas controladas da Companhia séo:

Ano Quantidade de MW/H
2017 1.283.953
2018 1.283.953
2019 1.283.953
2020 1.287.471
2021 1.283.953
2022 em diante 12.713.973

19.137.256
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18. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestdo de risco
financeiro (Consolidado)

a) Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas sao:
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, aplica¢cbes financeiras,
contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos e partes relacionadas.
O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a
negociar, e ndo em uma venda ou liquidagéo forcada. Em 31 de dezembro de 2016 e
2015, nédo havia diferenca significativa entre os valores contabeis e os de mercado
para os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas.

Em 2016, a Companhia realizou e liquidou operagdes com derivativos e suas

controladas néo realizaram operac¢6es de hedge, swap ou quaisquer outras
operacdes que envolvam instrumentos financeiros derivativos.

b)  Objetivos e politicas para gestéao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia e de suas controladas referem-se a
empréstimos e financiamentos, contas a pagar a fornecedores e partes relacionadas.
O principal proposito desses passivos financeiros é captar recursos para as
operacdes da Companhia e suas controladas. As controladas da Companhia
possuem contas a receber de clientes, caixa e equivalentes de caixa e aplica¢cGes
financeiras que resultam diretamente de suas operacgdes.

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez.

A Administragdo da Companhia supervisiona a gestio desses riscos. E politica da
Companhia e de suas controladas nao patrticipar de quaisquer negociacdes de
derivativos para fins especulativos.

A Administracao revisa e estabelece politicas para gestdo de cada um desses riscos
0s quais séo resumidos abaixo.

36



Brennand Energia S.A. e Consolidado

Notas explicativas as demonstra¢des contdbeis--Continuagao
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

18. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas para gestdo de risco
financeiro (Consolidado)--Continuacéo

b)

37

Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagéo

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagcdes nos precos de mercado. Considerando que a
Companhia e suas controladas estéo inseridas na cadeia de comercializagdo de energia
elétrica, a ocorréncia deste risco pode manifestar-se eventualmente através da
regulamentacgéo da politica de precos por parte dos érgéos reguladores. Essa possibilidade é
considerada remota na opinido da Administracao.

As andlises de sensibilidade nas seguintes secdes referem-se a posi¢cdo em 31 de dezembro
de 2016 e 2015.

As analises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida,
considerando o indice de taxas de juros fixas em relacdo ao das taxas de juros varidveis da
divida.

A seguinte premissa foi adotada no célculo das analises de sensibilidade: A sensibilidade do
respectivo item da Demonstracdo do Resultado é o efeito das mudancas assumidas conforme
os respectivos riscos do mercado. Tem por base o0s ativos e passivos financeiros mantidos em
31 de dezembro de 2016 e 2015.

Risco de taxas de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposi¢do
da Companhia, e suas controladas, ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo da Companhia e de suas controladas
sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Companhia e suas controladas gerenciam o risco de taxas de juros mantendo uma carteira
equilibrada de empréstimos a pagar sujeitos a taxas fixas e a taxas variaveis. A Companhia e
suas controladas nao tém pactuado contratos de derivativos para fazer swap contra este risco.
Porém, a Companhia e suas controladas monitoram continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para
se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagéo

Sensibilidade a taxas de juros

O quadro abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes no lucro da Companhia e de
suas controladas antes da tributacéo (é afetado pelo impacto dos empréstimos a
pagar sujeitos a taxas variaveis).

Efeito no lucro antes da tributacdo — R$

Aumento/reducdo em % 2016 2015
Reais +20 11.818 6.498
Euro +20 3.437 1.529
Reais -20 (11.818) (6.498)
Euro -20 (3.437) (1.529)

A movimentacdo presumida em percentual para a analise de sensibilidade a taxas de juros
€ baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado.

Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagcdes nas taxas de cambio. A exposicdo da
Companhia e suas controladas ao risco de varia¢des nas taxas de cambio refere-se
basicamente, aos seus contratos de empréstimos indexados ao délar norte-americano e ao
euro (firmados em uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia e de suas
controladas). A Administracdo monitora continuamente as taxas de cambio de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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b) Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagéo

Sensibilidade a taxa de cambio

O quadro abaixo demonstra a sensibilidade a uma variagéo cabivel que possa ocorrer na
taxa de cambio do délar e do euro, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, do
lucro da Companhia antes da tributacdo (devido a variagdes no valor justo dos passivos

monetarios).
Efeito no lucro antes da
tributacéo Efeito no patrimdnio
Variacdo na taxa do euro 2016 2015 2016 2015
+15% 7.082 10.104 7.082 10.104
-15% (7.082) (10.104) (7.082) (10.104)

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigacédo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. As controladas da Companhia estéo expostas ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relacédo a contas a receber) e de financiamento,
incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras e outros instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia e suas controladas em
relagdo a esse risco. Os limites de crédito sao estabelecidos e a qualidade do crédito é
avaliada para todos os clientes com base em critérios internos de classificacéo. Os
recebiveis de clientes sdo acompanhados com frequéncia e os contratos de venda
costumam ter garantias firmadas ou outras formas de seguro de crédito.

A necessidade do reconhecimento de perdas estimadas com créditos de liquidacdo
duvidosa é analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.
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b) Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagéo

Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas tém como objetivo principal a utilizagdo de recursos
oriundos apenas do seu fluxo de caixa operacional e/ou oriundos de partes
relacionadas, deixando para recorrer a empréstimos bancarios de longo prazo apenas
guando os seus fluxos de caixa operacionais e/ou recursos oriundos intragrupo forem
insuficientes para fazer frente as suas necessidades de caixa e financiamento.

19. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos operacionais no montante de R$
257.807, de R$ 98.830 para lucros cessantes e de R$ 50.000 para riscos civis, abrangendo
na condicdo de cosseguradas, todas as suas subsidiarias que estdo em operacéo
comercial. O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2016 é considerado
suficiente, segundo a opinido de assessores especialistas em seguros, para cobrir
eventuais perdas. A suficiéncia da cobertura de seguros néo faz parte do escopo de exame
dos auditores independentes.
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